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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
1. Dane Funduszu

BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (zwany dalej ,,Funduszem”) zostat zawigzany aktem
notarialnym w dniu 26 wrze$nia 2014 roku, sporzadzonym przed notariuszem Katarzyng Rézyriska — Terman (Repertorium A
Nr 4753/2014), na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarza-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. 2024 poz. 1034 z p6zn.zm.) (zwana
dalej ,Ustawg”).

W dniu 5 listopada 2014 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 1050.

Fundusz zostat utworzony na okres 6 lat, od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, z mozliwoscia
jego przedtuzenia o kolejne okresy, nie dtuzsze niz 2 lata.

W dniu 21 kwietnia 2023 roku Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestoréw przedfuzono czas trwania Funduszu
do dnia 31 marca 2026 r.

Otwarcie ksigg rachunkowych nastgpito w dniu 5 listopada 2014 roku.
2. Opis certyfikatéw wyemitowanych przez Fundusz

0Od dnia zarejestrowania Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E,F, G, H, I, J, K, L, M, N, O, P, Q,
R, SorazT:

Seria certyfikatow : - Liczba wyemitowa- Liczba wykupio— Liczba niewykupio-
inwestycyjnych Oznaczenie Emisji nych certyfikatow nych (tzg\r/:[/yﬂka- nych certyfikatow

A Seria A 1500 000 - 1500 000
B Seria B 79200 000 70769 219 8430781
C SeriaC 77 326 733 - 77 326 733
D SeriaD 52 657 732 19138 574 33519158
E SeriaE 109 205 851 1760 000 107 445 851
F SeriaF 28 467 154 28 467 154
G Seria G 21985816 21985816
H Seria H 32051283 32051283
I Seria l 6329114 6329114
J Seria J 9677420 9677 420
K Seria K 30379747 30 379 747
L Seria L 14197 531 14197 531
M SeriaM 606 061 606 061
N Seria N 19 425903 19 425903
0 Seria 0 12 038 286 12 038 286
P Seria P 10 098 480 10098 480
Q SeriaQ 4093 568 4093 568
R Seria R 7379135 7379135
S Seria S 11337870 11337870
T Seria T 11 261 262 11261 262

Razem 539218 946 310996 423 228 222 523
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Wyemitowane certyfikaty inwestycyjne sg papierami warto$ciowymi imiennymi, nie byty oferowane w drodze oferty pu-
blicznej oraz nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
Reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

W okresie sprawozdawczym dokonano wykupu 7 379 135 szt. certyfikatdw inwestycyjnych serii R, 1 760 000 szt. certyfika-
téw inwestycyjnych serii E, 11 337 870 szt. certyfikatéw inwestycyjnych serii S oraz 11 261 262 szt. certyfikatow inwesty-
cyjnych serii T Funduszu.

3. Informacje na temat podmiotu zarzadzajacego oraz pozostatych podmiotéw nadzorujacych dziatalno$¢ Funduszu
3.1. Podmiot zarzadzajacy Funduszem

Fundusz zarzadzany jest przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Gdyni, przy ul.
tuzyckiej 8A, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000273731, pro-
wadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, RE-
GON 220369522, NIP 958-15-65-693 (, Towarzystwo").

3.2. Depozytariusz

Do dnia 6 maja 2024 roku funkcje depozytariusza Funduszu petnit ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach przy ul.
Sokolskiej 34. W dniu 7 maja 2024 roku funkcje depozytariusza Funduszu objat Dom Maklerski Q Securities z siedzibg w
Warszawie al. Marszatkowska 142.

3.3. Podmiot wybrany do badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez firme audytorska Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spdtka komandytowa, z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnio-
nych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego, pod numerem 130.

4. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z inwestycji netto Funduszu, wzrost wartosci aktywoéw Funduszu
oraz osigganie zysku ze zbywania aktywéw Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

5. Specjalizacja Funduszu

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych, zebranych w drodze niepublicznego oferowania
nabycia certyfikatéw inwestycyjnych, w certyfikaty inwestycyjne innych funduszy oraz w okre$lone w statucie papiery war-
tosciowe, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelno$ci, nieruchomosci oraz inne prawa majatkowe.

Gftéwnym przedmiotem lokat Funduszu sa certyfikaty inwestycyjne, uwzgledniajace nastepujace kryteria:

= ryzyko spadku cen,

= mozliwo$¢ wzrostu cen,

=  biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,

=  rodzaj i poziom zabezpieczen,

= ryzyko braku ptynnosci, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentow.
Przedmiotem pozostatych lokat Funduszu moga byc:

= instrumenty rynku pienigznego,

= wierzytelno$ci spetniajace warunki okreslone w statucie,

= nieruchomosci,

= akcje spdfek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych,

= udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

= jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego,

= depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

= niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

= dtuzne papiery warto$ciowe.

Czesc srodkow pienieznych, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowiazan, Fundusz utrzymuje na rachun-
kach bankowych.
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6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2024 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu, w dajacej sie prze-
widzie€ przysztosci.

W dniu 29 stycznia 2025 r. Fundusz zakonczyt dziatalno$¢ na skutek potaczenia z innymi zarzadzanymi przez Towarzystwo
funduszami na podstawie art. 208zzi ust 2 pkt2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W wyniku potaczenia powstat nowy fundusz inwestycyjny o nazwie: BEST
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci o nr NIP 1080028193, ktéry wstapit z mocy prawa
we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu oraz przejat jego aktywa. Wszelkie przystugujace prawa i obowigzki Funduszu
zostaty przejete w drodze sukcesji uniwersalnej przez fundusz przejmujacy

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859 z poz. zm., zwanym dalej ,Rozporzadzeniem”) na dzien
bilansowy, stosuje sig metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. w dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania
ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartoSci z dnia biezgcego. Ze wzgledu
na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

Zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym warto$¢ aktywdw netto na koniec biezacego okresu sprawoz-
dawczego, jest rozna od wartosci aktyw6w netto, ustalonej podczas ostatniej wyceny statutowej, majacej miejsce w dniu
30 grudnia 2024 roku. Réznica ta jest nastepstwem uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu, stosownie do tresci art. 7
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (zwang dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”), zdarzer ujawnionych
miedzy dniem wyceny statutowej a dniem, w ktérym rzeczywiscie nastapito zamkniecie ksiag rachunkowych i sporzadzenie
sprawozdania finansowego.
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby poszczegdlnych skfadnikéw lokat oraz warto$cig nominalng dtuznych papieréw wartosciowych)

1. Tabela gtéwna

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31.12.2024

31.12.2023

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wy-
ceny na dzien bilan-
sowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wy-
ceny na dzien bilan-
Sowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

80

135

0,01%

80

107

0,01%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

214 270

212 642

18,97%

242 439

225 299

21,47%

Instrumenty pochodne

-1 358

-0,13%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

415 801

866 792

77,32%

372744

764 423

72,84%

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego in-
westowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

37 952

3,39%

6611

42 778

4,08%

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

630 151

1117521

99,69%

621 874

1031 249

98,27%
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2. Tabele uzupetniajace

TABELA UZUPELNIA-

JACA

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku
AKTYWNY RYNEK RE-

GULOWANY

GIELDA PAPIEROW

Warto$¢ wedtug wy-
Warto$¢ wedfug ceny ceny na dzied bilan-  Procentowy udziat w
Liczha Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. SOWY W tys. aktywach ogétem

7000 80 135 0.01%

KREDYT INKASO S.A.  AKTYWNY RYNEK RE- WARTOSCIOWYCH W

(PLKRINKOOO14) GULOWANY WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIE-
REGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Inny aktywny rynek

Suma, w tym:

Sktadniki lokat noto-
wane na aktywnym
rynku

Sktadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym

7000 POLSKA 80 135 0,01%

7000 80 135 0,01%

7000 80 135 0,01%

rynku
Warto$¢ wedtug wy-
Warranty subskryp- Warto$¢ wedfug ceny  ceny na dzied bilan-  Procentowy udziat w
cyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. SOWY W tys. aktywach ogétem
Nie dotyczy
Wartos$¢ wedfug wy-
Warto$¢ wedtug ceny  ceny na dzief bilansowy Procentowy udziat w ak-
Prawa do akgji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta  nabycia w tys. w tys. tywach ogétem
Nie dotyczy
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Warto$¢ wedtug ceny

Warto$¢ wedtug wy-
ceny na dzien bilansowy Procentowy udziat w ak-

Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta  nabycia w tys. w tys. tywach ogéGtem
Nie dotyczy
Warto$¢ wedtug wy-
Warto$¢ wedtug ceny  ceny na dzien bilan- Procentowy udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. SOWy W tys. aktywach ogé6tem
Nie dotyczy
Wartos¢
wedtug
Wartos¢ wyceny Procentowy
Warunki wedtug ceny na dzien udziat w ak-
Listy Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin oprocento-  Rodzaj Podstawa ~ Warto$¢ Liczba nabyciaw  bilansowy  tywach ogo-
zastawne  rynku rynku emitenta wykupu wania listu emisji nominalna tys. w tys. fem
Nie dotyczy
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Wartos¢ we-
TABELA UZUPEENIAJACA S ’ ; Warunki ‘2 Wartos¢ we- | dilug wyceny | Procentowy
DLUZNE PAPIERY WARTO- | Rodzajrynku | Nazwarynku | Emitent | K'@ Siedziby | Terminwy- 1o 0 00q, | Wartosé no- Liczba | dtug ceny na- | na dzied bi- | udziat w akty-
SCIOWE emitenta kupu . minalna . .
wania bycia w tys. lansowy w wach ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 608 214 270 212 642 18,97%
Obligacje 608 214 270 212 642 18,97%

NIENOTOWANE NA AKTYW-
NYM RYNKU 608 214 270 212 642 18,97%
NIENOTO-
BEST CAPI- 0,0000%
BEST CAPITAL ITALY S.R.L. | WANE NA NIE DOTY- )
(IT0005279333) AKTYWNYM czy TAL ITALY WELOCHY 26.09.2027 (ZMIENNY 427 300 608 214 270 212 642 18,97%
SR.L KUPON)
RYNKU
Bony skarbowe - R - -
Bony pienigezne - - - -
Inne - - - -

Suma, w tym: 608 214 270 212 642 18,97%

Sktadniki lokat notowane na ak- ) : ) )

tywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na 608 214 270 212 642 18,97%

aktywnym rynku

Warto$¢ we-
Kraj siedziby Warto$¢ wedtug ~ dtug wyceny na-  Procentowy
Instrumenty po- Emitent (wy- Emitenta (wy- Instrument ba- ceny nabyciaw  dzief bilansowy  udziat w akty-
chodne Rodzaj rynku Nazwa rynku stawca) stawcy) 70wy Liczba tys. W tys. wach ogétem
Nie dotyczy
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Udziaty w spétkach Warto$¢ wedfug wy-
z ograniczong odpowie- Warto$¢ wedtug ceny  ceny na dzien bilan- Procentowy udziat w
dzialnoscig Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj siedziby spotki Liczba nabycia w tys. SOWY W tys. aktywach ogétem
Nie dotyczy
TABELA UZUPELNIAJACA . . . Wartos¢ wedtug wy- .
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY IN- Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwad'JggjaJ fun- Liczba ce"r‘]’a’;‘;?;’;‘x”tgs ceny na dzien bilan- ;;‘I’(cte;‘::;you‘z;;
WESTYCYJINE y naby ys. sowy w tys. Yy 9
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 110 220 371 415 801 866 792 77,32%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 110 220 371 415 801 866 792 77,32%
NIENOTOWANE NA )
BEST Il NFIZW () AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST Il NFIZW 8203 017 25 662 183 748 16,39%
NIENOTOWANE NA )
BEST I NFIZW (-) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST I NFIZW 5 066 656 61 630 297 767 26,56%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (-) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 15 008 858 15 009 22 063 1,97%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300013) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 714 286 1000 1050 0,09%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300021) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 8 333 334 12 000 12 250 1,09%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300039) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 9933775 15 000 14 603 1,30%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300047) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 10 596 027 16 000 15576 1,39%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300054) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 3676 471 5000 5404 0,48%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300062) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 14 503 817 19 000 21321 1,90%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300070) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 3546 100 5 000 5213 0,47%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300088) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 3174 604 4000 4667 0,42%
NIENOTOWANE NA
0,
BEST Il NFIZW (PLC247200015) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST Il NFIZW 393 014 4500 8804 0,79%
NIENOTOWANE NA .
BEST IV NFIZW (PLC247300096) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 1449 276 2000 2130 0,19%
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NIENOTOWANE NA
BEST Il NFIZW (PLC247200023) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST Il NFIZW 246 003 4000 5510 0,49%
NIENOTOWANE NA
BEST | NFIZW (PLC247400011) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST | NFIzwW 834 432 38 000 49 040 4,37%
NIENOTOWANE NA
BEST | NFIZW (PLC247400029) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST | NFIzwW 966 288 45 000 56 789 5,07%
. NIENOTOWANE NA o
BEST li NFIZW(PLC247200031) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST Il NFIZW 173 813 3000 3893 0,35%
NIENOTOWANE NA o
BEST IV NFIZW (PLC247300104) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 9090 910 14 000 13 364 1,19%
NIENOTOWANE NA "
BEST | NFIZW (PLC247400037) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST | NFIzW 1003 121 45 000 58 953 5,26%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300112) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 10 791 367 15 000 15 863 1,42%
NIENOTOWANE NA
BEST IV NFIZW (PLC247300120) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST IV NFIZW 1379311 2000 2028 0,18%
NIENOTOWANE NA
BEST | NFIZW (PLC247400052) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST | NFIzwW 723 590 40 000 42 525 3,79%
NIENOTOWANE NA
BEST | NFIZW (PLC247400060) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BEST I NFIzwW 412 301 24 000 24 231 2,16%
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 110 220 371,0000 415 801 866 792 77,32%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - R
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 110 220 371,0000 415 801 866 792 77,32%
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Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego in-
westowania majace siedzibe za

Warto$¢ wedtug

Kraj siedziby emi- Warto$¢ wedfug ~ wyceny na dzien bi- Procentowy udziat

granicg Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta  tenta Liczba ceny nabycia w tys. lansowy w tys. w aktywach ogétem
Nie dotyczy
Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin wyma- Rodzaj swiad- | Wartos¢ swiad- Liczba ceny nabycia w wyceny na udziat w akty-
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu galnosci czenia czenia w tys. Y y dzien bilansowy aKty
tys. W tys. wach ogotem
BF-001 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- UMOWA PRZE-
licznych, nabyty w dn. 17.06.2021 na pod- | Pozostate POLSKA 30.05.2034 LEWU WIERZY- 7308 1120 - 993 0,09%
stawie umowy z dnia 17.06.2021 TELNOSCI
BF-002 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- UMOWA PRZE-
licznych, nabyty w dn. 13.07.2021 na pod- | Telekom POLSKA 31.01.2033 LEWU WIERZY- 66 781 1854 - 907 0,08%
stawie umowy z dnia 13.07.2021 TELNOSCI
BF-003 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- UMOWA PRZE-
licznych, nabyty w dn. 22.12.2021 na pod- | Telekom POLSKA 10.09.2039 LEWU WIERZY- 127 006 31188 - 23 206 2,07%
stawie umowy z dnia 17.12.2021 TELNOSCI
BF-004 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- UMOWA PRZE-
licznych, nabyty w dn. 27.12.2021 na pod- | Pozostate POLSKA 23.11.2039 LEWU WIERZY- 11 856 1329 - 1800 0,16%
stawie umowy z dnia 27.12.2021 TELNOSCI
BF-005 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfv[‘e“rozwf‘ea’;s('fw”
licznych, nabyty w dn. 19.05.2022 na pod- | Telekom POLSKA 30.11.2029 dotyc);aca swiad- 36 502 13 551 - 3136 0,28%
stawie umowy z dnia 19.05.2022 czen pienieznych
BF-006 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfv[‘e“rozwf‘ea’;s('fw”
licznych, nabyty w dn. 18.07.2022 na pod- | Telekom POLSKA 12.03.2038 dot c); ca Swiad- 44 097 10 137 - 7910 0,71%
stawie umowy z dnia 15.07.2022 yezaca s
czen pienigznych
Suma: 59 179 0 37 952 3,39%

*- dane w tys. PLN
**- wierzytelnosci kredytowe

***. data zapadalnoSci ostatniej raty z czynnych ugdd lub porozumien sptaty, zawartych z dtuznikami. W przypadku braku zawartych ugdd oznacza date zawarcia umowy cesji

AKX X¥

KRXXK_

-niesptacona cena nabycia pakietu wierzytelno$ci na dzie bilansowy
warto$¢ nominalna pakietu wierzytelnosci

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Udzielone po-  Nazwa pozycz- Kraj siedziby po- Termin wyma- Warto$¢ nominalna  Warto$¢ wedfug wyceny
zyczki pienigzne kobiorcy zyczkobiorcy galnosci Oprocentowanie  w tys. na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem

Nie dotyczy

Warto$¢ wedtug ceny nabycia w Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach

Weksle Wystawca Data ptatnosci tys. dzien bilansowy w tys. ogétem
Nie dotyczy
Warunki  Warto$¢ wedtug ~ Warto$¢ wedtug  Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug wy- Procentowy udziat
Kraj siedziby oprocento- ceny nabyciaw  ceny nabyciaw  wyceny na dzief bilansowy w dane;j ceny na dzien bilan- - w aktywach
Depozyty Nazwa banku banku Waluta  wania danej walucie tys. walucie SOWy W tys. ogétem
Nie dotyczy

Warto$¢ wedtug ceny nabycia w Warto$¢ na dzien bilansowy w ~ Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach

Waluty Panstwo tys. danej walucie dzien bilansowy w tys. ogétem

Nie dotyczy
Wartos¢ Warto$¢ we-  Procentowy
wedtug ceny  dtug wyceny na udziat

Rok oddania do Numer ksiegi nabycia dzien bilan- w aktywach

Nieruchomosci  uzytku Data nabycia  wieczyste] Kraj potozenia  Adres Powierzchnia  Obcigzenia Stuzebnosci  w tys. sowy wiys.  ogétem

Nie dotyczy

Statki morskie Kraj rejestracji statku Klasa statku Warto$¢ w cenie nabycia w tys. Warto$¢ na dzien bilansowy w tys.

Nie dotyczy

Kraj siedziby emitenta Warto$¢ wedtug ceny ~ Warto$¢ na dzien bilan- Procentowy udziat w ak-
Inne Emitent (wystawca) (wystawcy) Istotne parametry Liczba nabycia w tys. SOWY W tys. tywach og6tem
Nie dotyczy

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BEST CAPITAL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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1.Tabele dodatkowe

Warto$¢ wedtug ceny nabyci

a Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach

Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna liczba w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
Nie dotyczy

Liczba Procentowy udziat
Instrumenty rynku pie- Warunki oprocentowa- Warto$¢ wedfug ceny  Wartos$¢ na dzien bi-  w aktywach ogé-
nieznego Emitent Termin wykupu nia Warto$¢ nominalna nabycia w tys. lansowy w tys. fem
Nie dotyczy

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Warto$¢ wedtug wyceny na dzief bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach og6tem

Nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wartos¢ wegiﬂ‘;%;“(’)yvxny na dzien P’°°e"“|’("|‘;yd:'lng; c‘:‘;aé"‘;‘r’n“"“h(“'

BEST CAPITAL ITALY S.R.L. (IT0005279333) 212 642,00 18,97%
KREDYT INKASO S.A. (PLKRINK00014) 135,00 0,01%

BEST I NFIZW (-) 529 305,00 47,23%
BEST Il NFIZW (-) 201 955,00 18,02%
BEST IV NFIZW (-) 135 532,00 12,09%
Suma: 1079 569,00 96,32

Papiery warto$ciowe emitowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Pol-
ska lub przynajmniej jedno z panstw nale-
zgcych do OECD

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta rynku

Rodzaj

Nazwa rynku Liczba

Procentowy udziat

Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na  w aktywach
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogétem

Nie dotyczy

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BEST CAPITAL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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. BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych i warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny)

BILANS Sr1z-2024 1122023

I. Aktywa 1121043 1049 493
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 447 15 650

2. Naleznosci 75 1236
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 135 107
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1117 386 1032 500
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 18 484 27 329
IIl. Aktywa netto (I - II) 1102 559 1022 164
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 60 900 107 522
1. Kapitat wptacony 751 314 651 314

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -690 414 -543 792
V. Dochody zatrzymane 544 185 488 357
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23204 620
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 520 981 487 737
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 497 474 426 285
VIl. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1102 559 1022 164
:.;:Izba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfika- 228 222 523 237 361 658
Seria A 1500 000 1500 000
Seria B 8430 781 8430 781
Seria C 77 326 733 77 326 733
Seria D 33519 158 33519 158
Seria E 107 445 851 109 205 851
Seria R - 7379135
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 4,83 4,31
Seria A 4,83 4,31
Seria B 4,83 4,31
Seria C 4,83 4,31
Seria D 4,83 4,31
Seria E 4,83 4,31
Seria R - 4,31
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 228 222 523 237 361 658
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 4,83 4,31

Niniejszy bilans nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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IV.  RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

I. Przychody z lokat 32849 14 653
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 23 207 13839
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1623 283
Pozostate 8019 531

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 10 265 27 246
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4959 5128

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1513 1065

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia 3446 4063
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 314 315
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 74 23
Ustugi w zakresie rachunkowosci 118 109
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 337 323
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe 1816 15289
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 646 6 058

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1Il) 10 265 27 246

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 22584 -12 593

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 104 433 219 506
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33244 168 334
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 71189 51172

- z tytutu réznic kursowych 8336 -7 236

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 127 017 206 913

VIIl. Podatek dochodowy - 1

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,56 0,87

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,56 0,87

Pozostate sktadniki przychodéw niewyszczegélnione w Rachunku wyniku z ope-
racji o wartosci stanowiagcej co najmniej 5% sumy przychodéow

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

Przychody ze sptat wierzytelnos$ci

7967

233

Pozostate sktadniki kosztéw niewyszczegélnione w Rachunku wyniku z operacji
o wartosci stanowiacej co najmniej 5% sumy kosztow

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

Optaty sgdowe i egzekucyjne

2284

5976
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Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawoz-

1022 164 802 890
dawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 127 017 206 913
a) przychody z lokat netto 22 584 -12 593
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33244 168 334
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 71189 51172
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 127 017 206 913
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (ra- : )
zem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -46 622 12 361
a) zmiana kapitatu w_piaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zby- 100 000 29 000
tych jednostek uczestnictwa)
b_) zmiana kapitatu wyplaco_nego (zmniejszenie kapitatu z tytutu od- 146 622 -16 639
kupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 80 395 219 274
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1102 559 1022 164
8. Srednia wartos¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 1089 031 916 666
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 22 599 132 7379 135
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 31738 267 4210 644
Saldo zmian -9 139 135 3168 491
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 539 218 946 516 619 814
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 310 996 423 279 258 156
Saldo zmian 228 222 523 237 361 658
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 228 222 523 237 361 658
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec po-
- 4,31 3,43
przedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bieza- 483 431
cego okresu sprawozdawczego ! !
3. _Procentowg zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwesty- 12.06% 25.66%
cyjny w okresie sprawozdawczym
4‘. Minimalna warto$¢ gktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okre- 433 31.01.2024 350 28.02.2023
sie sprawozdawczym i data wyceny
5. Ma_ksymalna warto$¢ ak_tywow netto na certyfikat inwestycyjny w 483 31.12.2024 433 20.12.2023
okresie sprawozdawczym i data wyceny
6. Wartos¢ aktywow netto na certyﬂkat inwestycyjny wg ostatniej wy- 483 31.12.2024 431 31.12.2023
ceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 4,83 4,31
I\(. _Procen'toyvy udZ|'aI kosztow FunfluszuISubfunduszu w Sred- 0.94% 2.97%
niej wartosci aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,46% 0,56%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,03% 0,03%
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Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Fundu-
szu/Subfunduszu

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0,01%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

A. Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 45 816 -22 421

I. Wplywy 321789 224 410

Z tytutu posiadanych lokat 98 160 29 699

Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 221 889 188 223

Pozostate 1740 6 488

1l. Wydatki 275973 246 831

Z tytutu posiadanych lokat - -

Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 266 951 227 330

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 4897 5048

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Z tytutu optat dla depozytariusza 315 327

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu -0 -

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1 1

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 124 106

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

Z tytutu ustug prawnych 586 166

Z tytutu posiadania nieruchomosci - -

Pozostate 3099 13 853

w tym: Optaty sgdowe 2 466 6 264

Optata rezerwacyjna zgodnie z umowg z dnia 10.03.2023 - 7 000

B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -58 043 37704

I. Wplywy 99 441 47 095

nyChZ tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyj- 99 441 29 000

Z tytutu zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostate - 18 095

w tym: Emisja obligacji wlasnych seria F - 18 095

II. Wydatki 157 484 9391

stycgnt))/,(t:wu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwe- 153 848 01391

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu wyemitowanych obligac;ji - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Odsetki 1633 -

Pozostate 2003 -

w tym: Rozliczenie kontraktu FWD 2003 -

C: Sku_tki_zrpian kursow wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srod- 24 1508
koéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) -12 203 13 775

Ebrsalxglz(:jg\iigzizigr(\)e i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 15 650 1875

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 3447 15 650

sprawozdawczego (E+/-D)
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Niniejszy rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz in-
formacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

Vil NOTY OBJASNIAJACE
A.

NOTANR 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego Rozpo-
rzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéInych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych.

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci, dotyczacy w szczeg6inoSci:

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Wartosci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaty w zaokragleniu do tysiecy ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wykazanej z doktad-
noscig do 0,01 zfotego.

Zrealizowane przychody odsetkowe od Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych, lokat O/N oraz depozytow
o terminie zapadalnosci nieprzekraczajgcym 3 miesigcy (ujmowanych w sprawozdaniu finansowym jako $rodki pie-
niezne i ich ekwiwalenty) w Rachunku przeptywdw pienieznych prezentowane sg w pozycji ,Pozostate” w czesci do-
tyczacej przeptywow Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych aperacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Na dzief bilansowy aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowig-
zan oraz odpowiednio kurséw i wartosci z tego dnia.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzief, w ktérym wydanie
lub wykupienie certyfikatéw inwestycyjnych zostato ujete we wiasciwym rejestrze.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, w ktérym do-
konywana jest emisja lub wykup certyfikatéw, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadaja cene nabycia réwna zeru. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fun-
duszu w dacie zawarcia umowy.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Funduszu.

Przychody z lokat obejmuja, w szczegdlno$ci: przychody z wierzytelnosci, ktdre rozpoznawane sg zgodnie z metoda
odzyskiwanego kosztu (ang. ,cost recovery method”), zgodnie z kt6rg uzyskiwane wptywy z windykacji pakietu wie-
rzytelnoéci nie podlegaja rozpoznaniu jako przychody z lokat do chwili, gdy wptywy w petni pokryja koszt nabycia
pakietu wierzytelno$ci. W konsekwencji uzyskiwane wptywy z windykacji pomniejszaja ceng nabycia pakietu wierzy-
telnosci do chwili petnej sptaty ceny nabycia, a nastepnie podlegajg rozpoznaniu w rachunku wyniku z operacji w
pozycji Przychody z lokat. Zmiana wyceny pakietéw wierzytelno$ci do wartosci godziwej wykazywana jest jako wzrost

(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
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1.

2.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych
nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych

zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz oraz emisji obligacji wtasnych rozlicza sig
W czasie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

. Zgodnie z art. 25 ust. 2 statutu Fundusz moze nabywa¢ nieruchomosci na drodze postepowania egzekucyjnego. Nieru-

chomosci ujmuje sie w ksiegach na podstawie postanowienia o przysadzeniu wtasnosci, w dacie jego uprawomocnie-
nia oraz przez okres 12 miesiecy od daty przejecia ujawnia w bilansie w pozycji ,Pozostate aktywa”. Po uptywie tego
czasu nieruchomosci prezentowane sg w bilansie w pozycji ., Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku”.

Optaty sadowe i egzekucyjne oraz zaliczki komornicze ujmowane sg w kosztach Funduszu na podstawie wyciggéw
bankowych w momencie obcigzenia Rachunku optat sadowych i egzekucyjnych lub na podstawie otrzymanych doku-
mentéw potwierdzajacych obowiazek zaptaty

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat, oraz zobo-
wigzaf funduszu, aktyw6w netto i wyniku z operacji

Warto$¢ aktyw6w netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu, pomniejszonej o zobowigza-
nia Funduszu.

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczana jest na podstawie wartosci aktywow netto
okreslonych na kazdy dzief wyceny oraz warto$ci ze sprawozdan finansowych pétrocznych i rocznych.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sig wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, przy czym za wia-

rygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszyst-
kie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej)

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 12, warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Przy wycenie warto$ci godziwej Towarzystwo kazdorazowo dazy do maksymalnego wykorzystania danych rynkowych
i obserwowanych i tym samym do okreslenia wartosci godziwej wedfug najwyzszego poziomu hierarchii, jaki jest
mozliwy do przyjecia dla wycenianego skfadnika lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej, oraz wszelkie wprowadzane
zmiany do nich podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wyceng za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny, wyznaczajaca warto$é godziwa poprzez przeliczenie przy-
sztych kwot, zwtaszcza przeptywow pienigznych, na jedng zdyskontowana kwote przy uwzglednieniu czynnikéw ryzyka
lub pozwalajaca za pomoca innych uznanych metod na wyznaczenie warto$ci godziwej, gdzie dane wejsciowe sg
obserwowalne na rynku (w przypadku, gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, mozliwe jest uzycie danych
nieobserwowalnych, przy zatozeniu maksymalnego wykorzystania dostgpnych danych obserwowalnych).

Za rynek aktywny uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
odbywaja sie z dostateczna czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczac biezacych informacji na te-
mat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezpo$rednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

Warto$¢ godziwag sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizo-
wanag, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wfasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat.
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Pakiety wierzytelnosci wyceniane s3 na podstawie danych dostarczanych przez zarzadzajacego wierzytelno$ciami
przez Towarzystwo na podstawie modelu w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wartosci bilansowe pakietow wierzytelnosci wycenia sie na podstawie modelu wyceny na kazdy dzien bilansowy lub
Dzien Wyceny przypadajacy co najmniej po uptywie jednego, petnego miesigca kalendarzowego od daty nabycia da-
nego pakietu wierzytelnosci. Wartosci bilansowe pakietéw wierzytelno$ci odpowiadaja biezgcym warto$ciom przewi-
dywanych przeptywow pienigznych mozliwych do uzyskania w zaktadanym okresie obstugi oraz uwzgledniaja wszelkie
koszty ponoszone w zwiazku z zarzadzaniem i obstuga wierzytelno$ci, w szczegélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
(w tym wynagrodzenie serwisera), koszty sadowe i egzekucyjne. Na koniec okresu sprawozdawczego zatozenia przy-
jete do modeli wyceny wierzytelnosci sg weryfikowane. Stopa procentowa wykorzystywana do dyskonta oczekiwa-
nych przeptywéw pienieznych dla danego pakietu sktada sig ze stopy wolnej od ryzyka i oczekiwanej marzy (premii za
ryzyko). Premia za ryzyko ustalana jest przez inwestoréw na moment dokonania transakcji zakupu pakietu wierzytel-
nosci. W kolejnych po momencie dokonania transakcji zakupu pakietu wierzytelnosci Premia za ryzyko jest weryfiko-
wana i stanowi warto$¢ nie mniejsza niz obliczona w danym roku kalendarzowym $rednia premia dla portfeli wierzy-
telnosci zakupionych przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo w ostatnich 24 miesigcach kalendarzowych .Pre-
mia za ryzyko jest stata do momentu zrealizowania w cato$ci zatozen pierwotnych wptywdw netto dostarczanych przez
inwestora. Po zrealizowaniu w cato$ci zatozen pierwotnych wptywow netto dostarczanych przez inwestora, premia za
ryzyko jest aktualizowana na poziom minimalnej premii za ryzyko. Minimalna premia za ryzyko bazuje na zafozeniu ze
aktualne transakcje realizowane przez Towarzystwo sg zasadniczo ze sobg spdjne w zakresie wyceny ryzyk transak-
cyjnych i rynkowych. W szczegéinych przypadkach wystepowania dodatkowych czynnikéw, pomimo realizacji pierwot-
nych zatozen transakcyjnych minimalna premia za ryzyko powinna by¢ zréznicowana. W zwigzku z tym, w uzgodnieniu
z Depozytariuszem, minimalna premia za ryzyko dla danego portfela, moze zosta¢ dodatkowo obcigzona narzutem
uwzgledniajgcym dodatkowe ryzyka wynikajace z dalszej obstugi portfela, pod warunkiem ze dodatkowe ryzyka nie
zostaly juz uwzglednione w wycenie.

Takie dodatkowe czynniki moga byé wyrazone np. w nastepujacych okoliczno$ciach:

a) mozliwo$¢ dokonania transakeji na danym aktywie (np. wielko$¢, etap obstugi, inne czynniki specyficzne)

b) mozliwos¢ przeprowadzenia transakcji z uwagi na dodatkowe ograniczenia korporacyjne

¢) wystepujace ryzyka strukturalne — np. czas trwania funduszu, $rodki ptynne dostepne do obstugi wierzytelnosci etc.

Jako stope wolng od ryzyka uznaje sig $rednig rentowno$¢ obligacji 10-letnich uzyskang w ostatnim dostepnym na
dzien wyceny lub dzien bilansowy przetargu sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa.

Podstawowy okres obstugi pakietu wierzytelno$ci na dzier jego nabycia ustalony jest na 180 miesigcy .

W sytuacji, gdy w okresie ostatnich 6 lub 12 petnych miesiecy poprzedzajacych wycene réznica pomiedzy rzeczywista
i planowang wartoscig wptywéw przekroczy odpowiednio 15% lub 10% warto$ci wptywéw planowanych w tym okre-
sie, weryfikowane sg przyczyny powstatych odchylen oraz aktualno$¢ zatozonych prognoz.

W sytuacji, gdy w okresie odpowiednio ostatnich 12 petnych miesiecy poprzedzajacych wycene réznica pomiedzy rze-
czywista i planowang wartoscig wydatkéw przekroczy 10% wartosci wydatkéw planowanych w tym okresie, weryfi-
kowane sa przyczyny powstatych odchyler oraz aktualno$é zatozonych prognoz.

Dla wierzytelno$ci zabezpieczonych hipoteka weryfikacja odchylen wptywdw oraz kosztow a takze aktualno$¢ zafozo-
nych prognoz odbywa sie dwa razy do roku tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia.

Dtuzne papiery wartosciowe, akcje oraz instrumenty rynku pienieznego oraz prawa majatkowe lub papiery warto-
Sciowe inkorporujace wierzytelno$ci pienigzne notowane na aktywnym rynku wycenia sig wedfug stanu na koniec
danego dnia gietdowego, przyjmujac ostatnie dostepne kursy zamknigcia ustalone na aktywnym rynku.

. Warto$¢ godziwa dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku, wycenianych wedtug kryte-

riow poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej, zostata ustalona na podstawie modelu opartego na metodzie zdyskonto-
wanych przeptywoéw pienieznych. Dane wej$ciowe stanowity parametry warunkdw emisji danego papieru warto$cio-
wego, stawki WIBOR, FRA marza i IRS.

. Warto$¢ godziwa dfuznych instrumentéw hybrydowych (notes), nienotowanych na aktywnym rynku, wycenianych we-

diug kryterium poziomu 3 hierarchii wartoéci godziwej, zostata ustalona na podstawie modelu opartego na metodzie
zdyskontowanych przeptywach pienigznych wynikajgcych z portfela wierzytelnoéci nabytego ze $rodkéw pozyskanych
Z emisji wycenianego notes. Zatozenia, funkcjonowanie i opis danych wejsciowych dla modeli wyceny dtuznych in-
strumentéw hybrydowych zostaty opisane w pkt 9 powyze;.
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W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku warto$¢ godziwa
sktadnika lokat wyznacza sie w oparciu o kurs z rynku gtéwnego. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego
jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. Jako rynek gtéwny uznaje sie rynek, na ktérym w analizowanym okresie
wolumen transakeji na danym instrumencie byt najwiekszy. Wybdr rynku gtéwnego obowiazuje przez okres jednego
miesigca kalendarzowego i jest dokonywany w oparciu o dane z miesigca poprzedzajacego.

Szczegbtowe zasady wycen sktadnikéw lokat Funduszu zostaty okreslone w polityce rachunkowosci Funduszu i moga
by¢ zmienione w szczeg6lnosci w wyniku: zmian prawa, identyfikacji zagrozen mogacych mie¢ istotny wptyw na wy-
cene lub w wyniku okresowego przegladu modeli wyceny.

Stosowane najwazniejsze zasady badania limitéw kasztéw

1.

W zakresie badania limitu wysokosci wynagrodzen, prowizji optat, kosztéw i wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscia
prowadzong przez Fundusz (dalej "Koszt") Fundusz stosuje zasade memoriatowa.

Ocena, czy dany Koszt miesci sie w limicie Wydatku okreslonym w statucie Funduszu dokonywana jest kazdorazowo
przed dokonaniem ptatnosci z zastrzezeniem pkt. 6.1 7.

Limit Kosztéw ustalonych dla okreséw rocznych obejmuje wszystkie ptatnosci dokonane w danym roku kalendarzo-
wym.

Limit Kosztéw ustalonych dla innych okreséw (kwartalne, miesieczne, itp.) obejmuje wszystkie ptatnosci dokonane
w danym okresie.

Jezeli punktem odniesienia do obliczenia limitu Kosztu jest warto$¢ aktywéw netto Funduszu z dnia wyceny przypa-
dajacego w poprzednim kwartale kalendarzowym, poprzednim kwartatem kalendarzowym jest kwartat kalendarzowy
poprzedzajacy kwartat, w ktérym ksiegowany jest Koszt.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w cze$ci pobieranej od warto$ci aktywoéw Funduszu
badana jest w momencie naliczania wynagrodzenia.

Badanie limitéw Kosztow odbywa sie w dniu wyceny. W przypadku przekroczenia limitu okre$lonego w Statucie, Fun-
dusz ujmuje nalezno$¢ od Towarzystwa w wysokosci wartosci przekroczenia danego limitu Kosztu. Towarzystwo zo-
bowigzane jest niezwtocznie przekazaé na rachunek podstawowy Funduszu $rodki pieniezne w wysokosci ujetej na-
leznosci.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym:

Metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian w tym zakresie

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W 2024 w wyniku uzgodnien z depozytariuszem, w ramach wyceny do warto$ci godziwej wprowadzono zmiang szacunku
Stopy Wolnej od Ryzyka (SWR), polegajaca na rezygnacji uwzgledniania credit default swap (CDS) w ustalaniu wartosci

SWR
nych
nych

B.

. Jako SWR Fundusz przyjmuje najbardziej aktualny przetarg polskich 10 letnich obligacji skarbowych. W szczegdl-
przypadkach, w ustaleniu z depozytariuszem, dopuszcza sie uznanie rentownos$ci w/w obligacji skarbowych notowa-
na Treasury BondSpot.

NOTA NR 2. NALEZNOSCI

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2024 na dzien 31-12-2023

Nale

znosci 75 1236

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

nych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyj-

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
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Pozostate, w tym: 75 1236
Naleznosci od kontrahentow 65 0
Zabezpieczenie Forward EUR/PLN, 2024.05.28 0 1230
C. NOTANR 3. ZOBOWIAZANIA
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2024 na dzien 31-12-2023
Zobowiazania 18 484 27 329
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1358
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
z tytul_u odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw in- ) 7234
westycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji 17 828 18 059
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 248 186
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 408 492
koszty transakcji i realizacji uméw nabytych wierzytelnosci 336 225
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D.  NOTANR 4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

na dzien 31-12-2024 na dzien 31-12-2023

. Wartosc na | 00Ul | Wartosena | CabiEn S
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA | dzien bilansowy w walucie s ;’g dzien bilansowy w walucie s :'g

RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI w danej walucie 1€ sp w danej walucie e sp
wozdania finan- wozdania finan-

w tys. w tys.
sowego w tys. sowego w tys.

I. Banki / waluty - 3447 - 15 650
ING BANK SLASKI S.A. - 163 - 15 510
EUR - 2 126 546
PLN 161 161 14 964 14 964
MBANK S.A. - 15 - 46
PLN 15 15 46 46
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 3269 - 93
EUR 126 538 - -
PLN 2731 2731 93 93

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWA-
NYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBO-
WIAZAN

Wartos¢ w okre-
sie sprawozdaw-
czym w danej
walucie w tys.

Wartos¢ w okre-
sie sprawozdaw-
czym w walucie
sprawozdania fi-
nansowego w

Wartos¢ w okre-
sie sprawozdaw-
czym w danej
walucie w tys.

Wartos¢ w okre-
sie sprawozdaw-
czym w walucie
sprawozdania fi-
nansowego w

tys. tys.
II.’Sre(-inl-w_okresm sprawozdawczym poziom srod- : 9549 ) 8761
kow pienieznych
EUR 127 544 150 680
PLN 9 005 9 005 8081 8081

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu

na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych
Nie wystapity.

E. NOTANR.5RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢
godziwa lub wysoko$é przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép

procentowych.

Zmiana stopy wptywa na rentowno$¢ instrumentéw dfuznych, gdzie wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek
wartosci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu. Zmiana

stopy moze mie¢ réwniez wptyw na inne sktadniki lokat Funduszu.

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZI-

na dzien 31-12-2024

na dzien 31-12-2023

Wartos¢ na dzien bilan-
sowy w walucie spra-

Wartos¢ na dzien bilan-
sowy w walucie spra-

WEJ (*) wozdania finansowego wozdania finansowego
w tys. W tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3447 15650
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1117 386 1032 500
Suma: 1120 968 1048 150

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pie-
niezne, depozyty, stafo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy za-

stawne, certyfikaty depozytowe, weksle oraz wierzytelnosci.
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NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

na dzien 31-12-2024

na dzien 31-12-2023

Wartos¢ na dzien bilan-
sowy w walucie spra-
wozdania finansowego
w tys.

Wartos¢ na dzien bilan-
sowy w walucie spra-
wozdania finansowego
w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 212 642 216 527
Zobowigzania (**) - -
Suma: 212 642 216 527

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmienno-
kuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatnie;
wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano in-
strumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

2. Poziom abcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem kredytowym uznaje sie te aktywa lub zobowiazania, ktérych wykonanie
uzaleznione jest od drugiej strony umowy.

Ryzyko kredytowe nalezy rozumie¢ jako ryzyko poniesienia przez Fundusz starty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywoéw Funduszy na skutek zmiany zdolnoSci kredytowej emitenta, kontrahenta lub dtuznika

Funduszu.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIA-
ZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2024

na dzien 31-12-2023

Wartos$¢ na dzien bilan-
sowy w walucie spra-
wozdania finansowego

Wartos$¢ na dzien bilan-
sowy w walucie spra-
wozdania finansowego

w tys. w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 1121062 1049 493
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 3447 15 650

Naleznosci 10 1236

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1117 605 1032 500
Przypat!ku znaczacej kont_:entrac;n ryzyka_ krgdytowego*rv poszczegolnych 1079 563 014 846
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

BEST I NFIZW 529 485 396 207

BEST Il NFIZW 201 955 214 974

BEST IV NFIZW 135 532 153 164

BEST CAPITAL ITALY S.R.L. 212 591 150 501
Przypadki znaczacej koncentracji ujawnione na dzien 31.12.2023, ktérych

o Do L - 66 026

wartos¢ spadta ponizej 10% w okresie biezagcym.

BEST S.A. - 66 026

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia zobowigzania przez:

a) Kontrahenta: z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych,
certyfikatdw inwestycyjnych, weksli), przechowywania na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz niewywiagzania sie z zawartych transakcji, w szczegélno$ci dotyczacych niestandaryzowanych instrumentow
pochodnych oraz transakgji typu buy-sell-back,

b) Dtuznika funduszu wierzytelnosci: z tytutu naleznych roszczen wynikajacych z nabytych przez Fundusz portfeli
wierzytelnosci.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta instru-
mentu w aktywach ogétem.
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3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

NOTA-5IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 31-12-2024

na dzien 31-12-2023

Wartos¢ na dzien bilan-
sowy w walucie spra-
wozdania finansowego

Wartos¢ na dzien bilan-
sowy w walucie spra-
wozdania finansowego

w tys. W tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka wa- 231010 170 464
lutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 540 546

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 212 642 150 501

Zobowigzania 17 828 19 417

F. NOTANR 6. INSTRUMENTY POCHODNE
31.12.2024 r. 31.12.2023 r.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1.Forward EUR/PLN

a) typ zajetej pozycji - Dtuga

b) rodzaj instrumentu pochodnego - Forward

Ograniczenie ryzyka in-
westycyjnego zwiaza-
nego ze zmiang kurséw

c) cel otwarcia pozycji - walut
d) warto$¢ otwartej pozycji - -1358
g) kwota bedaca podstawg przysztych ptatnosci - 5000 000 EUR
h) termin zapadalno$ci (wygasnigcia) instrumentu po

chodnego - 28.05.2024

G. NOTA NR 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw warto$ciowych

Nie dotyczy.

H. NOTA NR 8. KREDYTY | POZYCZKI
Nie dotyczy.
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. NOTANR 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

na dzien 31-12-2024 na dzien 31-12-2023
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilan- Wartos¢ na dzien bilanso
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZY- dzien bilan- | sowy w walu- | dzien bilan- ) wy
Waluta ) . . | wwalucie spra-
CJI BILANSU sowy w danej | cie sprawoz- | sowy w danej e
. S . wozdania finan-
walucie w tys. | dania finanso- | walucie w tys.
sowego w tys.
wego w tys.
I. Aktywa - 1121043 - 1049 493
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3447 - 15 650
EUR 126 540 126 546
PLN 2907 2907 15 104 15 104
2) Naleznosci - 75 - 1236
PLN 75 75 1236 1236
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym ) 135 : 107
rynku
PLN 135 135 107 107
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ) 1117 386 : 1032 500
rynku
EUR 49 764 212 642 34 614 150 501
PLN 904 744 904 744 881 999 883 357
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 18 484 - 27 329
EUR 4172 17 828 4 465 19 417
PLN 656 656 7912 9270
Dodatnie réznice kursowe w przekroju
lokat Funduszu 31.12.2024 r 31.12.2023 r.

Dodatnie réz-
nice kursowe

Dodatnie réznice
kursowe niezrea-

Dodatnie réznice
kursowe zrealizo-

Dodatnie réznice
kursowe niezreali-

Sktadniki lokat (w tys. PLN) zrealizowane  lizowane wane zowane
Dfuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
Razem 0 0 0 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lo-
kat funduszu 31.12.2024 1. 31.12.2023 r.
Ujemne réznice  Ujemne réznice  Ujemne rdznice Ujemne réznice
kursowe zreali- kursowe niezrea- kursowe zrealizo-  kursowe niezreali-
Sktadniki lokat (w tys. PLN) zowane lizowane wane zowane
Dfuzne papiery warto$ciowe 8336 0 136 7236
Razem 8336 0 136 7236
na dzien 31-12-2024 na dzien 31-12-2023
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA [ " - KUrS w sto
FINANSOWEGO OGLASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Waluta Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO sunku do zt sunku do zt
EUR 4,2730 EUR 4,3480 EUR
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J. NOTANR 10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

Wartosc¢ zreali- Wzrost (spadek) Wartos¢ zreali- Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY | zowanego zysku “Azzgei‘"gﬁnvi' zowanego zysku “A:Z;e‘;"éi‘g’az"
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT (straty) ze zby- | 1 gcen Y kv | Gtrat)zezby- | %eny Kty
cia lokat w tys. yceny akty cia lokat w tys. yceny akly
wow w tys. wow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 40
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33244 71161 168 334 51132
Pozostate
Suma: 33244 71189 168 334 51172

Wypfacone dochady Funduszu

Nie wystgpity.

Wypfacone przychody ze zbycia lokat

Nie wystapity.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienigznych, w zakresie, w jakim

nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pienigzne ma nastapié niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakciji na danym rynku, w tym w zwigzku z;

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpifa jeszcze ptatno$é
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorgani-
zowanym
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym
Nie dotyczy

K. NOTANR 11. KOSZTY FUNDUSZU

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie wystapity.

Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezpo$rednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co naj-
mniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie wystapity

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

Wartos¢ w okresie spra-
wozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie spra-
wozdawczym w tys.

stata cze$¢ wynagrodzenia 1513 1065
zmienna czg$¢ wynagrodzenia* 3 446 4063
Suma: 4 959 5128

*) Dotyczy kosztéw obstug wierzytelno$ci przez podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie wierzytelnosciami stosownie do zapi-

sow Ustawy o funduszach inwestycyjnych zgodnie art. 46 ust. 2a oraz art. 192.
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VIIL.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystapity zadne znaczace zdarzenia, ktdre nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapity
3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
a. Zbiorcza warto$¢ aktyw6w i zobowigzaf sklasyfikowanych na poszczeg6inych poziomach hierarchii wartosci godzi-
wej
Zgodnie z Rozporzadzeniem, Towarzystwo stosuje nastepujace poziomy hierarchii wartosci godziwej:
=  Poziom | — Cena z aktywnego rynku
= Poziom Il — Warto$¢ okre$lona przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie dane wej$ciowe sg obser-
wowane w sposéb bezposredni lub posredni na aktywnym rynku
= Poziom Il — Warto$¢ jest ustalana w oparciu 0 model wyceny oparty o dane nieobserwowalne
Poziom | Poziom || Poziom Il
Pro-
cen-
War- Procen- War- towy Procen-
tos¢na  Procen- towy tos¢éna  Procen- udziat  Warto§¢  Procen- towy
dzien towy udziat dzien towy wak-  nadzien towy udziat w
bilan- udziat  wakty-  bilan- udziat ty- bilan- udziat akty-
sowyw  wakty-  wach  sowyw wakty- wach  sowyw  wakty- wach
tys. zt wach netto tys. zt wach netto tys. zt wach netto
Akcje 135 001%  0,01% - -
Warranty  sub-
skrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity  depozy-
towe - - - -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery
wartosciowe: - - - - 212642 1897%  19,29%
Instrumenty po-
chodne - - - -
Udziaty w sp6t-
kach z ograni-
czong odpowie-
dzialnoscig - - - -
Jednostki
uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwe-
stycyjne - - - 866792 77,32%  78,62%

Tytuty uczestnic-
twa emitowane
przez instytucje
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wspélnego  in-
westowania ma-
jace siedzibe za
granica

W

ierzytelnosci - - - - - - 37952  3,39% 3,44%

Udzielone  po-

zyczki pieniezne - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -

Inne - - - - - - - - -
Suma 135 001%  0,01% 000 000% 000% 111738 9968% 101,35%
Na dzien 31 grudnia 2024 r. faczny udziat procentowy w aktywach sktadnikéw lokat klasyfikowanych na poziomie 2 i 3

wynosit 99,68%.

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

b.

Ryzyko ptynnosci lokat

Sktadnikami lokat Funduszu, w znacznym stopniu sg aktywa nie ptynne w postaci: ,certyfikatéw inwestycyjnych”,
Jinstrumentéw dtuznych” oraz ,wierzytelno$ci”, ktére stanowig tacznie 99,68% wartosci aktywdw Funduszu. Ogra-
niczona ptynno$¢ powoduije, iz moga wystepowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okre$lonych kategorii
lokat lub tez transakcje takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych,
€0 moze negatywnie wptywac na rentownos$¢ takich lokat.

Ryzyko stép procentowych

Zmiana stopy wptywa na rentowno$¢ aktywow, ktérych technika wyceny uwzglednia wykorzystanie rynkowego
poziomu stép procentowych. Wzrost stép procentowych moze sie przefozy¢ na spadek wartosci lub cen aktywdéw,
a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko poniesienia przez Fundusz starty wynikajacej z wahah warto$ci rynkowych pozycji wechodzacych w skfad
aktywéw Funduszy na skutek zmiany zdolnosci kredytowej emitenta, kontrahenta lub dtuznika Funduszu.

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentdéw dfuznych i pakietéw wierzytelno$ci model wyceny stosowany przez Fundusz moze oka-
za¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko modelu operacyjne

Ryzyko poniesienia starty w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich btedow lub
bfedéw systemdw komputerowych, a takze zdarzen zewnetrznych.

Szczegbtowy opis ryzyk zwigzanych z Funduszem zawarty jest w nacie nr 5.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kaz-
dego poziomu.

Przeniesienia pomigdzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku wystapienia albo istotnego spadku (zaniku) ak-
tywnosci rynku dla danego notowanego Aktywa Funduszu. Zasada oceny aktywnao$ci rynku zostata opisana w nacie nr
1.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesief pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii godziwe;.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej na poziomie 2 albo
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej oraz Opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku regular-
nych i nieregularnych wycen warto$ci godziwe] sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, w tym
na przykfad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen
wartosci godziwe] w kolejnych okresach

Poziom 2 wartoéci godziwe;]
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Do poziomu 2 wartoéci godziwej nalezy zaliczy¢ wszystkie Aktywa i zobowigzania Funduszu, ktdre nie sg notowane
na aktywnym rynku i ktére sg wyceniane za pomoca modeli bazujgcych na danych obserwowalnych (kursach, ce-
nach). W biezgcym okresie sprawozdawczym byty to dtuzne papiery wartosciowe (obligacje).

Aktywa lub zobowia-

zanie wyceniane w Dane wejsciowe (obserwo-
warto$ci godziwej Technika wyceny walne)

Dtuzne papiery war- Metoda zdyskontowanych stawki WIBOR, FRA, marza i
tosciowe przeptywdw pienigznych IRS

Poziom 3 wartosci godziwej

Do poziomu 3 wartosci godziwej nalezy zaliczy¢ wszystkie Aktywa i zobowigzania Funduszu, ktére nie sa notowane
na aktywnym rynku i ktére sg wyceniane za pomoca modeli bazujacych na danych nieobserwowalnych. W ramach
tej kategorii w biezacym okresie sprawozdawczym zostaty zaklasyfikowane: portfele wierzytelnoéci, dtuzne instru-
menty hybrydowe (notes) oraz certyfikaty inwestycyjne.

Model wyceny warto$ci godziwej portfeli wierzytelno$ci bazuje na metodzie zdyskontowanych przeptywéw pie-
nieznych. Zatozenia modelu oraz zasady wyceny zostaty przedstawione w punkcie 8 sekcji ,Metody Wyceny Akty-
wow” noty nr 1. Nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi sg przeptywy pieniezne dla poréwnywalnych portfeli
wierzytelnosci oraz dane operacyjne pochodzace z podmiotu zarzadzajacego wierzytelno$ciami Funduszu.

Model wyceny dtuznych instrumentdw hybrydowych (notes) bazuje na zdyskontowanych przeptywach pienigznych
wynikajacych z portfela wierzytelno$ci nabytego ze $rodkéw pozyskanych z emisji wycenianego notes. Zatozenia,
funkcjonowanie i opis danych wejsciowych dla modeli wyceny portfeli wierzytelno$ci zostaty opisane w nocie
nr 1 oraz powyzej w informacji dodatkowe;.

Fundusz posiada certyfikaty inwestycyjne wyemitowane wytacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo. Warto$é tych certyfikatdw inwestycyjnych wyznaczana jest na podstawie wyceny aktywdow
bazowych dla tych sktadnikéw oraz zobowigzan, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej, w tym na podstawie
modeli wyceny.
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d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia oraz kwote tgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa
w pkt 3d lit. a, ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje
(pozycje) wyniku z operacji, w ktdrej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Diuine papiery warto-  Certyfikaty inwe- ~ Wierzytel-

Sciowe stycyine no$ci
stan na 1.01.2024 150 501 764 422 42778
Nabycie 85047 15000 0
Umorzenie 0 -14 443 0
Spfaty -9618 0 -8 208
Przychody odsetkowe 5817 0 0
Przychody z lokat 2639
dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 45 27 657 0
Y!E;i)ls\t,\,(isr?ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 582 19573 2003
-7 tytutu réznic kursowych -582 0 0

Warto$¢ w 3 poziomie WG
. . 230 628 773 063 39212

na 30.06.2024 -Bilans zamknigcia

stan na 1.07.2024 230 628 773 063 39212
Nabycie 43011 66 000 0
Umorzenie -23 498 0
Sptaty 0 -6 370
Przychody odsetkowe 0 0
‘ Przychody z lokat 0 5784
dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -971 0
Y!E;is\t,v(is;(;mk) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 52198 &74
- 2 tytutu roznic kursowych 0 0

Warto$é w 3 poziomie WG
273639 866 792 37952

na 31.12.2024 -Bilans zamknigcia

e. Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych,
jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraZnie wyzszej lub nizszej wyceny
wartosci godziwej. Jezeli istnieja powigzania miedzy tymi danymi wej$ciowymi a innymi nieobserwowalnymi da-
nymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie warto$ci godziwej, fundusz przedstawia réwniez opis tych po-
wigzan i sposobu, w jaki moga wzmdc lub zfagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wej$ciowych na
wycene wartosci godziwej. W zakresie aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wigksze] ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozli-
wych alternatywnych zafozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa - stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujaw-
nienie skutkéw tych zmian.

W zakresie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci
nieobserwowalnych danych wej$ciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zafozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, wrazliwo$¢ modelu wyceny portfeli wierzytelnosci oraz modelu wyceny dtuz-
nych instrumentéw hybrydowych (notes) na zmiang danych nieobserwowalnych podawana jest jako zmiana para-
metréw modelu wyliczanych na podstawie zestawu parametréw nieobserwowalnych:
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Dla portfeli wierzytelnosci w przypadku, gdy zmiana wystepuje tylko na jednym najistotniejszym parametrze (t].
wptywach z tytutu windykacji), ma ona charakter nieliniowy i powoduje zmiane wigksza niz zmiana samego para-
metru:

Zmiana parametrow -10% +10%

Zmiana WG -14% +14%

Dla portfeli wierzytelnosci w przypadku, gdy nastepuje zmiana wszystkich nieobserwowalnych parametréw
wejéciowych modelu dotyczacych przeptywow pienigznych netto, zmiana wartosci jest liniowa:

Zmiana parametrow -10% +10%

Zmiana WG -10% +10%

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b. Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 29 stycznia 2025 r. Fundusz zakonczyt dziatalno$¢ na skutek potaczenia z innymi zarzadzanymi przez Towarzy-
stwo funduszami na podstawie art. 208zzi ust 2 pkt2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W wyniku potaczenia powstat nowy fundusz inwestycyjny o
nazwie: BEST Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci o nr nip 1080028193, ktdry wstapit
z mocy prawa we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu oraz przejat jego aktywa. Wszelkie przystugujace prawa i ob-
owiazki Funduszu zostaty przejete w drodze sukcesji uniwersalnej przez fundusz przejmujacy.

a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:
Nie dotyczy

b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;
Nie dotyczy

c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatno$ci lub wystepuja opéZnienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowiazan umownych
Nie dotyczy.
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d. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych na dzien bilansowy;

Katego-
lp ria wg
. Statutu
1 Art. 26

ust. 1
2 Art.

26.3.
3 Art. 26

ust. 4
4 Art. 26

ust. b
5 Art. 27

ust. 2
6
7
8
9
10

6. Inneinformacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji

Kategoria ~ wg
Ustawy

Art

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.
Art.

Art

. 196 ust.1

145 ust. 3

146 ust. 6

145 ust. 6

152 ust. 2

153 ust. 1
148 ust. 4

. 1461

Opis ograniczenia inwestycyjnego

Fundusz jako fundusz aktywéw niepublicznych, o ktérym mowa w art.196
Ustawy bedzie lokowat co najmniej 80% WA w aktywa inne niz:

a) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery war-
tosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery war-
to$ciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Funduszu

b) instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spétki
niepubliczne, ktdrych akcje lub udziaty wchodzg w skfad portfela inwestycyj-
nego Funduszu

Papiery WartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20% WA — najwyzsza z ekspozycji
Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarza-
dzanego przez Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% WA:

BEST I NFIZW

BEST Il NFIZW

BEST IV NFIZW

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej (z wytgczeniem
depozytariusza) nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% WA Funduszu

Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajacej
15% WAN funduszu na dzien poprzedzajacy dzieh podjecia przez zgromadze-
nie inwestoréw uchwaty o emisji obligacji

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% WA
funduszu.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papieréw wartoscio-
wych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu in-
westycyjnego zamknigtego nie moze przekroczy€ limitu, o ktérym mowa w art.
145 ust. 3.

Udzielone pozyczki pieniezne 20% WA

Inwestycje we witasno$¢ nieruchomosci, budynkéw i lokali, statki morskie nie
wiecej niz 25% WA

Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowac nie wigcej niz 50% wartosci
swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jed-
nego funduszu

BEST I NFIZW

BEST Il NFIZW

BEST IV NFIZW

majatkowe], finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Poziom limitu w %

99,86%

47,23%

47,23%
18,02%
12,09%
0.29%

1,62%

0,05%

0,00%

0,00%
0,00%

47,23%
18,02%
12,09%

a. Na dzien 25 marca 2024 roku nastapito dostosowanie limitu inwestycyjnego o ktérym mowa jest w art. 146 ust. 6
Ustawy Funduszu na sktadniku lokat certyfikaty inwestycyjne BEST Il NFIZW. Kontynuowane byto natomiast przekro-
czenie limitu inwestycyjnego dla Funduszu, dotyczacego inwestycji w certyfikaty funduszu BEST I NFIZW. Towarzystwo
w zwigzku z trwajacym przekroczeniem limitu inwestycyjnego podjeto dziatania w celu jego dostosowania do przepiséw
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prawa. W tym celu w Towarzystwo doprowadzito w dniu 29 stycznia 2025 do potaczenia Funduszu z BEST | NFIZW,
BEST Il NFIZW oraz BEST IV NFIZW.

b. W 2023 roku BEST IIl NFIZW sprzedat aktywa, gdzie nabywca ich potowy byt BEST | NFIZW. W wyniku tego zdarzenia
Fundusz zwiekszyt stan posiadania certyfikatéw inwestycyjnych BEST | NFIZW. Po sprzedazy aktywéw przez BEST Il
NFIZW fundusz przedstawit posiadane certyfikaty BEST IIl NFIZW do wykupu. W zwiazku ze sprzedaza aktywéw Fun-
duszu BEST Il NFIZW Towarzystwo otworzyto likwidacje BEST Il NFIZW w dniu 18 czerwca 2024 roku. W dniu 18
grudnia nastgpita wypfata wszystkich $rodkéw z funduszu BEST IIl NFIZW. W dniu 17 stycznia 2025 r. sporzadzone
zostato sprawozdanie finansowe z likwidacji, ktdre zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta sprawozda-
nie i przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego. W dniu 23 stycznia 2025 r. zostat ztozony wniosek o wykreslenie
BEST Il NFIZW z rejestru funduszy inwestycyjnych.

c. Wdniu 15 lutego 2024 roku Towarzystwo zawarto z Serwiserem aneks nr 2 do umowy o zarzadzanie wierzytelnociami,
zgodnie z ktérym zmianie ulegto wynagrodzenie z tytutu wykonywania przedmiotu Umowy. Wynagrodzenie zmienne
pokrywa zaréwno wynagrodzenie erwisera za wyniki funduszu, jak i state elementy wynagrodzenia serwisera, ktére
zgodnie ze statutem Funduszu sa limitowane do wysokosci 50% odzyskéw z wierzytelno$ci.

d. Wdniu 11.10.2023 zostata podjeta uchwata o przydziale 41 853 szt. obligacji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
100 EUR kazda. Emisja zostata zabezpieczona porgczeniem cywilnym spétki BEST S.A do kwoty 150% warto$ci nomi-
nalnej wyemitowanych obligacji. 31 grudnia 2024 roku zobowiazanie Funduszu z tytutu wyemitowanej obligacji serii F
wynosito 17,828 min PLN. Zadtuzenie przedstawia tabela ponizej:

. Warto$¢ na dzien bilansowy

Seria  Data emisji  Warto$¢ nominalna emisji Oprocentowanie Data zapadalnosci

31.12.2024
EUR PLN ty$. EUR PLN
F 16.10.2023 4185 18 752 4172 17,828 EURIBOR 3M 18.10.2027
Razem 4185 18752 4172 17,828

e. W zwiazku z wystapieniem btedéw walidacji pliku sprawozdania przy zastosowaniu struktury logicznej w wersji 1-6,
sprawozdanie finansowe Funduszu na koniec 2024 roku zostato sporzadzone wedtug struktury Organizacja Inna. Roz-
wigzanie to jest praktykowane takze przez inne fundusze na rynku, gdy reguty zawarte w strukturze w wersji 1-6 unie-
mozliwiaja sporzadzenie sprawozdania wg struktur w wersji 1-6.
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7. INFORMACJE W WYKONANIU OBOWIAZKOW EMITENTA OBLIGACJI WYNIKAJACYCH Z ART. 35 UST. 1B ORAZ

USTAWY 0 OBLIGACJACH

Zgodnie z art. 35. ust. 1 Ustawy o Obligacjach Fundusz przedstawit w propozycji nabycia obligacji serii F prognoze ("Pro-
gnoze") ksztattowania zobowigzan finansowych Emitenta, w tym wskazat: (i) szacunkowa warto$¢ zobowiazan finansowych
oraz; (i) szacowana strukture finansowania Emitenta rozumianej jako warto$¢ i udziat procentowy zobowiazan z tytutu
kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw warto$ciowych, leasingu w sumie pasywdw bilansu Emitenta na dzien

31.12.2024 1.,
Pozycja Prognoza Warto$¢ wynika- Réznica Istotno$¢
jaca z ksiag ra-
chunkowych
Zobowiazania finansowe Emitenta 21,4 min PLN 17,8 min PLN (3,6) min PLN (17))%
Struktura finansowania Emitenta 2,0% 1,6% (0,4)p.p. (20)%

Na dzien bilansowy Emitent posiadat jedno zobowigzanie finansowe z tyt. emisji obligacji serii F. Réznica miedzy opubliko-
wanymi informacjami dotyczacymi Prognozy oraz zobowiazaniami finansowymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych Emi-
tenta wynika (i) z realizacji nizszej niz wielko$¢ maksymalna emisji obligacji serii F (4,2 min EUR wobec 5,0 mIn EURY; {ii)
nizszego kursu walutowego EUR/PLN w dniu bilansowym wobec dnia udostepnienia Prognozy oraz; (iii) braku innych zobo-

wigzan finansowych.

Gdynia, dnia 17.03 2025 roku
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