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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw BEST Capital Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywoéw
Niepublicznych oraz dla Rady Nadzorczej BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego BEST Capital Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych (,Fundusz') z siedzibg w Gdyni, ul. tuzycka
8A, na ktdre sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat,
bilans na dzien 31 grudnia 2024 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto i rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzier 31 grudnia
2024 roku oraz jego wyniku z operacji i przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2024
roku do dnia 31 grudnia 2024 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowos$ci") oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o0 biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekgcji
naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego".

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosSci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi
w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekécie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliémy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawili§my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku za pomoca modelu
opartego o dane nieobserwowalne, w tym wpfyw wyceny na wynik z operacji Funduszu

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku wykazanych w bilansie
Funduszu na dzient 31 grudnia 2024 roku
wyniosta 1 117 milionéw ztotych, co stanowi
99,7% wartosci aktywdw Funduszu na dzieh
ten dzien. Niezrealizowany zysk z wyceny tych
lokat prezentowany w rachunku wyniku

z operacji Funduszu w pozycji "Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat" wynidst 71 miliondw ztotych, podczas
gdy zysk z operacji Funduszu w okresie
sprawozdawczym wyniést 127 miliondéw
ztotych.

Fundusz lokuje srodki w certyfikaty
inwestycyjne lub obligacje podmiotéw
inwestujgcych w pakiety wierzytelnosci,

a takze nabywa samodzielnie pakiety
wierzytelnos$ci. Modele wyceny tych lokat sg
oparte o warto$¢ godziwg aktywéw bazowych
bedacych pakietami wierzytelnosci ustalang
przy wykorzystaniu danych
nieobserwowalnych. taczna wartos¢
bezposrednich i posrednich inwestycji

w pakiety wierzytelnosci wyniosta na dzien
31 grudnia 2024 roku 1 117 milionéw ztotych,
stanowigc 100% wartos$ci nienotowanych
sktadnikéw lokat.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty
uregulowane w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku
Zmieniajgcym rozporzgadzenie w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych ({gcznie "Rozporzadzenie

w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci

W trakcie badania uzyskali§my zrozumienie
procesu wyceny sktadnikdow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku, w tym
rozpoznawania skutkow wyceny w rachunku
wyniku z operacji, a takze przeprowadzilismy
analize funkcjonujgcych, w trakcie okresu
sprawozdawczego, mechanizméw kontrolnych
wdrozonych w tym procesie.

RozwazyliSmy miedzy innymi proces zakupu
pakietéw wierzytelnosci oraz wyceny
pierwotnej pakietéw, a takze ich pézniejszej
obstugi windykacyjnej, identyfikacji

i przypisania sptat do poszczegdlnych pakietow
i dtuznikéw, a takze wyceny bilansowej.

Przy wykorzystaniu pracy wewnetrznych
specjalistow w obszarze systemow
informatycznych przeprowadziliémy réwniez
ocene $rodowiska kontroli w odniesieniu do
systemu informatycznego wykorzystywanego
do przetwarzania danych wykorzystywanych
w procesie windykacji wierzytelnosci.

Przeprowadzilismy procedury analityczne

w zakresie struktury i dynamiki zmian sald
wierzytelnosci, poréwnania przeptywéw
pienieznych z tytutu odzyskéw dla pakietow
wierzytelnosSci szacowanych na poprzednie
daty bilansowe do rzeczywiscie
zrealizowanych w kolejnych okresach oraz
dokonali$my analizy adekwatnosci przyjetych
zasad i modeli wyceny, w tym danych oraz
zatozen wykorzystywanych do oszacowania
wartosci wierzytelnosci nabytych wycenianych
w wartosci godziwej na dzielt 31 grudnia 2024
roku.

Dla wybranej préby pakietéw
wierzytelnoSci posiadanych bezpos$rednio
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funduszy inwestycyjnych").

Okre$lenie wiarygodnej wartosci godziwej
sktadnikéw lokat, wymaga zastosowania
profesjonalnego osadu, a takze wielu
ztozonych szacunkéw. Dotyczy to zaréwno
stosowania modeli wyceny oraz zatozenh
przyjetych w tych modelach, ale réwniez
okreslania istotnosci wolumenu obrotu danego
sktadnika lokat na potrzeby rozpoznawania
rynkow aktywnych zgodnie z Rozporzadzeniem
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym obszar ten stanowi
kluczowa sprawe badania.

Polityka rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny sktadnikéw lokat zostata opisane
w nocie 1 do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje dotyczace sktadnikow
lokat zostaty przedstawione w tabelach
uzupetniajgcych do zestawienia lokat na dzien
31 grudnia 2024 roku, w notach 5-6 do
sprawozdania finansowego oraz w punkcie 3
informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

i pos$rednio przez Fundusz sprawdziliSmy

i oceniliémy adekwatno$¢ przyjetych do
modeli wycen zatozen oraz dokonywanych
na ich podstawie szacunkéw odnos$nie
prognozowanych przeptywdw pienieznych,
przyjetych metod windykacji oraz ich
skutecznosci, a takze racjonalno$¢
przyjetych zatozeh w poréwnaniu ze
zrealizowanymi przeptywami pienieznymi.
Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi: ocene doktadnosci szacunkow
Zarzadu Towarzystwa poprzez poréwnanie
ich do rzeczywistych przeptywow
pienieznych zrealizowanych w okresie
sprawozdawczym i po dniu bilansowym
oraz analize odchylen,

ocene znaczacych zatozen wykorzystanych
w wycenie wierzytelno$ci, w tym
dotyczgcych réznych przyjetych metod
windykacji, rozktadu wptat od dtuznikéw

W czasie, oraz okresu w jakim generowane
bedg wptywy z pakietéw na podstawie
naszej znajomosci dziatalnosci Funduszu,

analize funkcjonowania modelu
wdrozonego przez Zarzad Towarzystwa

w zakresie identyfikacji i oceny przestanek
do zmiany prognozy przysztych
przeptywéw pienieznych i w rezultacie
zmiany wartosci godziwej wierzytelnosci,

przeprowadzenie testéw szczegdtowych
w zakresie alokacji sptat do pakietéw
wierzytelnoSci i pojedynczych dtuznikow,

ocene matematycznej poprawnosci
wykorzystywanych modeli wyceny
pakietow wierzytelnosci, w tym ocene
poprawnosci ustalenia stopy dyskontowe;j.

W ramach prac dotyczacych wierzytelnosci
analizowanych indywidualnie wybralismy
prébe dtuznikéw na bazie naszego
profesjonalnego osadu i dokonaliSmy oceny
zatozonych planowanych odzyskéw

z zabezpieczen i ich terminéw oraz
dokonaliémy oceny realizacji tych zatozen.

Przeprowadzilismy takze analize realizacji
odzyskdéw po dniu bilansowym. Ocenilismy, czy
zdarzenia te miaty charakter zdarzen
korygujacych, czy tez zdarzen
niekorygujacych.
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RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte

w sprawozdaniu finansowym ujawnienia

w zakresie zasad wyceny skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku opartej
o dane nieobserwowalne, zastosowanych
metod i modeli wyceny oraz danych
wejsciowych i zatozen sg adekwatne do
specyfiki portfela lokat Funduszu i zgodne
z obowigzujacymi Fundusz wymogami

w zakresie sprawozdawczosci finansowej.

Inne sprawy

W Biuletynie Informacji Publicznej Ministerstwa Finansdw opublikowane zostaty struktury logiczne dla
funduszy inwestycyjnych (tj. w wersji 1.6), ktére obowigzujg dla sprawozdan finansowych,
potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych
od dnia 1 listopada 2020 roku. Jak przedstawiono w punkcie 6 litera e informacji dodatkowej
Towarzystwo podjeto decyzje o sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu wg struktury
Organizacjalnna z powodu braku mozliwosci zastosowania struktury 1.6.

Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna (,,Towarzystwo"), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnoSci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Iub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownos$ci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznoS$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosSciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnied dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy o0godlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa o$wiadczenie, Ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach
i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminacji
zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Spos$rdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalili§my te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne konsekwencje
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przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na Inne informacje sktadajg sie Sprawozdanie z dziatalnos$ci za rok obrotowy 2024 (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”) oraz inne dokumenty wchodzace w sktad raportu rocznego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2024 roku (,,Raport roczny™) z wytgczeniem sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania (,,Inne informacje™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnoSci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sgistotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaja
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrbwnowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

W $Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci istotnych znieksztatcen.

Nie mamy nic do przekazania odnos$nie do pozostatych Innych informacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i reqgulacji

Informacja na temat requlacji ostroznosciowych

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktérych celem
byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
Za zapewnienie zgodnos$ci dziatalno$ci Funduszu z powyzszymi regulacjami ostrozno$ciowymi
odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych
reqgulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Fundusz w okresie
od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku, za wyjatkiem przekroczenia limitéw
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inwestycyjnych okreslonych w art. 146 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku, co opisano w punkcie 6 litera
a informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, nie naruszyt obowigzujacych go regulacji
ostroznosciowych okre$lonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe jako cato$¢.

Warszawa, dnia 18 marca 2025 roku

Kluczowy Biegty Rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczyriska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2025-03-18.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130



		2025-03-18T15:40:12+0100




