STATUT
BEST NIESTANDARYZOWANEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO WIERZYTELNOSCI

Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu, osobowo$¢ prawna Funduszu
1. Fundusz jest osobg prawng dziatajagcg na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu.
2. Fundusz dziata jako niestandaryzowany fundusz inwestycyjny zamkniety
wierzytelnosci.
3. Fundusz dziata pod nazwg: ,BEST Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Wierzytelnosci”. Fundusz moze uzywac¢ skréconej nazwy: ,BEST
Niestandaryzowany FIZW” lub ,,BEST NFIZW”. -—--
4. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy funduszu wskazanej w ust. 3 powyzej w
jezyku angielskim tj. ,,BEST Non-Standardized Closed — End Investment Fund of
Receivables”.
5. Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz nabywa osobowo$¢ prawna
z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie.
6. Wytacznym przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych
zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone
w Statucie wierzytelnosci, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
inne prawa majgtkowe.
7. Fundusz powstat w wyniku potaczenia Funduszy Przejmowanych, o ktérym mowa w
art. 208zzi ust. 2 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, tj. przez utworzenie
przez Towarzystwo funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, do ktérego wniesiony
zostaje majatek Funduszy Przejmowanych w zamian za przydzielenie uczestnikom
Funduszy Przejmowanych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.
Art. 2
Definicje i skréoty
1. Uzyte w Statucie definicje i skréty majg nastepujgce znaczenie:
»Agent Emisji” oznacza firme inwestycyjng uprawniong do prowadzenia rachunkdw
papieréw wartosciowych albo bank powierniczy w rozumieniu Ustawy o Obrocie.---------
»Aktywa Funduszu” lub ,Aktywa” oznacza mienie Funduszu obejmujgce Srodki
pieniezne wptacone do Funduszu przez Uczestnikdw Funduszu, prawa majgtkowe nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.-
»Aktywa Ptynne” oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat okreslone w
art. 24 ust. 1 od lit. ¢) do lit. e) oraz srodki pieniezne, o ktérych mowa w art. 24 ust. 3. —
»Aktywny Rynek” oznacza rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika
aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakgji
bezposdrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscig i wolumenem.
»,Baza Instrumentéw Pochodnych” oznacza papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy




procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego.
»Certyfikat Inwestycyjny” lub ,,Certyfikat” oznacza certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez Fundusz bedace papierem wartosciowym imiennym, nieposiadajgcym formy
dokumentu, reprezentujgcym jednakowe prawa Uczestnikéw Funduszu.
»Depozytariusz” oznacza Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.
»Dochéd” oznacza przychody z lokat netto oraz/lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.
»,Dochdéd naliczony” oznacza sume przychodéw z lokat netto Funduszu naliczanych od
zakonczenia ostatniego petnego roku obrotowego do korica danego roku obrotowego.
Akumulacja przychoddéw z lokat netto Funduszu nastepuje w kazdym Dniu Wyceny
przypadajagcym w danym roku kalendarzowym.
»Dyspozycja Deponowania” oznacza dyspozycje skierowang jednoczesnie z zapisem na
Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktérej przydzielone Certyfikaty zostang zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub rachunku zbiorczym albo wpisane
do ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta
Emisji.
,Dzien Gietdowy” oznacza dzien, w ktédrym odbywa sie sesja na GPW.
»,Dzien Ustalania Uprawnionych” oznacza 7 dzien roboczy poprzedzajacy dzien wyptaty
Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego, na koniec ktorego zostang okresleni, na podstawie
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym albo ewidencji oséb
uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji, Uczestnicy
uprawnieni do otrzymania Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego.
»Dzien Wyceny” oznacza dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,
przypadajacy na:
a) Dzien Gietdowy nastepujacy bezposrednio po dniu, w ktéorym Towarzystwo
otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych,

b) ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

c) 7 (stownie: siddmy) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

d) Dzien Gietdowy bedacy dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e) 1 (stownie: jeden) Dzied Gietdowy poprzedzajgcy dzien podjecia przez
Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji przez Fundusz. ----------------

f) Dzien Wykupu.
,Dzien Wykupu” oznacza Dzien Gietdowy, w ktérym dokonywany jest wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalony przez Towarzystwo na zgadanie Uczestnika w
sposdb okreslony w art. 36 Statutu.
»,Ekspozycja AFI” oznacza obliczong z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzadzenia
231/2013, wyrazong w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i
zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub
papiery wartosciowe, oraz inne umowy wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania
Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych uméw dotycza tego Funduszu.-----------




»Fundusz” oznacza BEST Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci, utworzony na podstawie niniejszego Statutu.
»Fundusze Przejmowane” — oznacza facznie BEST | Niestandaryzowanego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci, BEST Il Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci, BEST IV Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci oraz BEST Capital Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych.
»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
y,instrument Pochodny” oznacza prawa majatkowe, ktdorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktdrych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej Walut
Obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.
»Instrumenty Rynku Pienieznego” majg znaczenie nadane im przez Ustawe o Funduszach
Inwestycyjnych.
,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
»KNF” lub ,Komisja” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
»Kwartalna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu” oznacza WAN z Dnia Wyceny
przypadajacego w ostatni Dzien Gietdowy w poprzednim kwartale kalendarzowym, z
wyjatkiem trzech pierwszych miesiecy dziatalnosci Funduszu, kiedy to Kwartalng Wartosé
Aktywoéw Netto Funduszu oblicza sie jako WAN z Dnia Wyceny nastepujacego
bezposrednio po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace
wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
,Kwartalna Wartos¢ Aktywow Funduszu” oznacza wartos¢ Aktywéw z Dnia Wyceny
przypadajgcego na ostatni Dzien Gietdowy w poprzednim kwartale kalendarzowym, z
wyjatkiem trzech pierwszych miesiecy dziatalnosci Funduszu, kiedy to Kwartalng Wartos¢
Aktywéw Funduszu oblicza sie jako Warto$é¢ Aktywow z Dnia Wyceny nastepujacego
bezposrednio po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace
wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
»Nieruchomos¢” oznacza prawo wtasnosci lub wspdtwtasnosci nieruchomosci
(gruntowej, budynku lub lokalu) lub prawo uzytkowania wieczystego gruntu, o ktérych
mowa w art. 24 ust. 2 Statutu.
»Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne” oznacza Instrumenty Pochodne, ktére
sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$é jest lub moze byé
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.
,OECD” oznacza Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
,,Polityka Rachunkowosci” oznacza dokumentacje sporzadzong zgodnie z art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, opisujgca przyjete przez Fundusz zasady
(polityke) rachunkowosci.
»Rejestr Funduszy Inwestycyjnych” oznacza jawny rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sgd Okregowy w Warszawie.
»Rozporzadzenie” oznacza rozporzadzenie z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem s3g
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe.
»Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany




w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
,Rozporzadzenie 231/2013” oznacza rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnie, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. -
»Sponsor Emisji” oznacza firme inwestycyjng bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW,
z ktorg Fundusz zawart umowe o petnienie funkcji sponsora emisji w rozumieniu regulacji
KDPW.
»Statut” oznacza niniejszy Statut.
,Swiadectwo Depozytowe” oznacza imienne $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art.
9 Ustawy o Obrocie albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego
zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
,Towarzystwo” oznacza BEST TFI S.A. z siedzibg w Gdyni
»Uczestnik Funduszu” lub ,Uczestnik” oznacza podmiot bedacy posiadaczem rachunku
papierow warto$ciowych, na ktérym sg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne albo bedacy
osobg uprawniong z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym
wskazang w ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez
Agenta Emisji.
»UGN” oznacza ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami. -------
»Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. -
,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.
,2Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych.
»Waluta Obca” oznacza euro lub wymienialne waluty panstw nalezgcych do OECD inne
niz polski ztoty.
»Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu” lub ,,WAN” oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
»Wartos$é¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny” lub ,,WANCI” oznacza
wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego, obliczong jako WAN w Dniu Wyceny podzielong
przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.
»Warunki Emisji” oznaczajg warunki emisji Certyfikatéw emitowanych przez Fundusz. ---
»Zgromadzenie Inwestorow” oznacza organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Statutu
oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
2. Odestania w niniejszym Statucie do dokumentéw i aktow prawnych nalezy
interpretowa¢ jako odestania do tych dokumentéw i aktéw prawnych z
uwzglednieniem ich ewentualnych zmian i uzupetnien.

3. Dzien roboczy w niniejszym Statucie oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku,
z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.

Art. 3

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

1. Fundusz jest utworzony i zarzgdzany przez BEST TFI S.A.
Siedzibg Towarzystwa jest Gdynia.
3. Adresem Towarzystwa jest: ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia.
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4. Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, siedziba i adres Towarzystwa jest
jednoczesnie siedzibg i adresem Funduszu.
Art. 4
Firma, siedziba i adres Depozytariusza
1. Depozytariuszem Funduszu jest firma inwestycyjna uprawniona do wykonywania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Obrocie, dziatajgca pod
firma Q Securities S.A.
2. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa. —-----==-=-=mmmmmm oo
3. Adresem Depozytariusza jest: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. ---------------
4. Obowiazki Depozytariusza okredlone zostaty w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
oraz w odrebnej umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego zamknietego.
5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 4 nie ogranicza obowigzkéw oraz zakresu
odpowiedzialnosci Depozytariusza okreslonych w Ustawie.
Art. 4a
Zarzadzanie i wierzytelno$ciami
Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie wierzytelno$ciami, o ktérych
mowa w art. 183 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych BEST S.A. z siedzibg w Gdyni
przy ul. tuzyckiej 8A, 81-537 Gdynia, tj. podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

Art. 5
Uczestnicy Funduszu

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej.

2. Uczestnik Funduszu ma prawo do:
a) udziatu w Dochodzie i/lub Dochodzie Naliczonym Funduszu na zasadach
okreslonych w Statucie,

b) otrzymania wyptat w przypadku likwidacji Funduszu,

c) sprzedazy lub zbycia w inny sposéb, zastawienia lub obcigzenia w inny sposdb
posiadanych przez niego Certyfikatow Inwestycyjnych,

d) Zzadania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie,

e) uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw.

3. Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, Uczestnik Funduszu nie odpowiada
za jego zobowigzania i obowigzki.

Art. 6
Czas trwania Funduszu
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Art. 7

Publikowanie informacji o Funduszu, ogtaszanie o zmianach Statutu

1. Fundusz bedzie ogtaszat informacje na podstawie i w sposdb okreslony w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, innych odnosnych przepisach oraz w Statucie.-------------
2. Zmiany Statutu i termin ich wejscia w zycie, informacje dotyczagce WAN i WANCI oraz
inne informacje, zawiadomienia i ogtoszenia wymagane prawem lub
postanowieniami niniejszego Statutu beda publikowane przez Fundusz na stronie
internetowej: www.tfi.best.com.pl.




Organami Funduszu sa:

Roczne sprawozdania Funduszu beda publikowane zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa.

Na zgdanie Uczestnika Funduszu pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe beda

udostepnione w siedzibie Towarzystwa.
Art. 8

Organy Funduszu

1) Towarzystwo oraz
2) Zgromadzenie Inwestorow.

Art. 9
Towarzystwo oraz sposob reprezentacji Funduszu
Towarzystwo dziafajgc jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwdch
cztonkéw zarzagdu Towarzystwa albo jednego cztonka zarzgdu Towarzystwa tgcznie z
prokurentem z zastrzezeniem zdania nastepnego. Cztonkowie zarzgdu Towarzystwa
uprawnieni sg do jednoosobowej reprezentacji Funduszu we wszelkich
postepowaniach sgdowych, we wszelkich postepowaniach egzekucyjnych oraz w
zakresie dotyczgcym wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
postepowaniami sgdowymi oraz postepowaniami egzekucyjnymi.
Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
Art. 10
Zgromadzenie Inwestorow
Zgromadzeniu Inwestorow przystuguja uprawnienia okre$lone w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych oraz w Statucie.
Zgromadzenia Inwestoréw odbywajg sie w Gdyni. Towarzystwo lub Zgromadzenie
Inwestoréow, w przypadku, o ktérym mowa w art. 10 ust. 6 Statutu, moze postanowié
o odbyciu Zgromadzenia Inwestoréw takze w Warszawie.
Udziat w Zgromadzeniu Inwestorow moze odbywac sie rowniez przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, na zasadach okreslonych w Ustawie oraz
odrebnym regulaminie. O udziale w Zgromadzeniu Inwestoréow w sposéb, o ktdrym
mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujgcy to zgromadzenie.---------------------
Zgromadzenie Inwestordw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu, w terminie czterech miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego
Funduszu.
Zgromadzenie Inwestoréw zwotuje sie kazdorazowo, gdy Towarzystwo lub inne osoby
uprawnione do zwotywania Zgromadzen Inwestordw uznajg zwotanie takiego
Zgromadzenia za wskazane.
Zgromadzenie Inwestoréw moze odbyc sie bez formalnego zwotania i jest uprawnione
do podejmowania uchwat, o ile na Zgromadzeniu Inwestorédw reprezentowane sg
wszystkie Certyfikaty wyemitowane przez Fundusz i nikt z obecnych nie sprzeciwia sie
odbyciu Zgromadzenia Inwestoréw ani zadnemu z punktéw porzgdku obrad. W takim
tez przypadku Uczestnicy posiadajgcy Certyfikaty Inwestycyjne powinni ztozy¢ do
Towarzystwa w terminie okreslonym w odpowiednich przepisach Swiadectwa
Depozytowe albo zaswiadczenie wydane przez Agenta Emisji potwierdzajgce
zablokowanie Certyfikatéw Inwestycyjnych wskazujgce liczbe, rodzaj i serie
zablokowanych Certyfikatow.




Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw nie wymagajg zaprotokotowania przez
notariusza.

Art. 11
Zwotywanie Zgromadzenia Inwestorow
Z zastrzezeniem art. 10 ust. 6 Zgromadzenie Inwestoréow zwotywane jest przez
Towarzystwo poprzez ogtoszenie o tym co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni
przed terminem Zgromadzenia, w sposdb wskazany w art. 7 ust. 2 Statutu.-------------
Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych mogg domagaé sie zwotania Zgromadzenia Inwestordow
sktadajac takie zadanie na pismie Towarzystwu.
. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zgtoszenia zgdania, o ktérym mowa w ust. 2, sad rejestrowy
moze upowazni¢ Uczestnikdw wystepujacych z tym zgdaniem do zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.
Z zastrzezeniem art. 10 ust. 6 Statutu uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu
Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu, posiadajgcy Certyfikaty Inwestycyjne, ktorzy nie
pdzniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozyli
Towarzystwu Swiadectwo Depozytowe albo zaswiadczenie wydane przez Agenta
Emisji potwierdzajgce zablokowanie Certyfikatéw Inwestycyjnych wskazujgce liczbe,
rodzaj i serie zablokowanych Certyfikatow.
Osoby biorgce udziat w posiedzeniach Zgromadzenia Inwestoréow sg zobowigzane do
zachowania w tajemnicy informacji uzyskanych podczas Zgromadzenia Inwestoréw, z
wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienie jest dopuszczalne lub wymagane na
podstawie odnosnych przepiséw prawa.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw moga
by¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowane sg wszystkie
Certyfikaty wyemitowane przez Fundusz i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu, co do
podjecia uchwaty w takich sprawach. Wniosek o zwotanie kolejnego Zgromadzenia
Inwestordw oraz wnioski o charakterze porzgdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze
nie byly umieszczone w porzadku obrad.
Art. 12
Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

Zgromadzenie Inwestoréw jest uprawnione do podjecia uchwaty w sprawie
rozwigzania Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu zostaje przyjeta, jezeli
Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 2/3 catkowitej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych oddadzg gtosy za przyjeciem takiej uchwaty.
Decyzje w nastepujacych sprawach wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw:------
a) zmiana Depozytariusza,
b) emisja nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych; zgoda na takg emisje winna

okreslaé krag podmiotéw, do ktdrych bedzie kierowana propozycja objecia

Certyfikatow nowej emisji,
c) emisja obligacji Funduszu,
d) przeksztatcenie Certyfikatéw Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty

Inwestycyjne na okaziciela,
e) zmiane Statutu, o ktérej mowa w art. 117a Ustawy,
f) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych;




g) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego

z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
h) wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego Funduszu, zgodnie z zasadami

okre$lonymi w ust. 3 ponizej i art. 29 ust. 3 Statutu;
i) potaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktérego organem

jest Towarzystwo.
Zgromadzenie Inwestorow moze podjgé¢ uchwate o wyrazeniu zgody na wyptacenie
Uczestnikom czesci lub catosci Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego. Uchwata ta, w
zakresie okreSlenia wysokosci kwoty Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego
przeznaczonej do wypfaty oraz w zakresie okre$lenia terminu, w jakim powinna ta
wyptata najpdzniej nastgpié, powinna by¢ zgodna z postanowieniami art. 29 Statutu.
Uchwata, o ktérej mowa w art. 12 ust. 2 lit. h) Statutu zostanie dostarczona przez
Towarzystwo Uczestnikom Funduszu, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Inwestorow.
W sprawach nalezgcych zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem do
kompetencji Zgromadzenia Inwestoréw, Towarzystwo jest zwigzane uchwatami
Zgromadzenia Inwestoréw.
Decyzje inwestycyjne, w tym decyzje dotyczgce Aktywdéw Funduszu, ktérych wartosé
przekracza 15% wartosci Aktywéw Funduszu, nie wymagaja dla swej waznosci zgody
Zgromadzenia Inwestoréw. -
Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢c) — e) oraz i) jest podjeta, jezeli
gtosy za emisjg obligacji, przeksztatceniem Certyfikatéw Inwestycyjnych, potgczeniem
lub dokonaniem zmiany Statutu oddali Uczestnicy reprezentujacy fgcznie co najmniej
2/3 ogblnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.
. Jedyny Uczestnik Funduszu ma prawo zadania ujawnienia informacji stanowigcych
tajemnice zawodowg zgodnie z art. 281 ust. 1 pkt 11) Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. -

Art. 13
Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestorow

Uczestnicy Funduszu moga brac udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz wykonywa¢é
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdw.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane s3 bezwzgledng wiekszosciag
oddanych gtosow, o ile przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub inne
postanowienia Statutu nie stanowig inaczej. Za bezwzgledng wiekszos¢ uznaje sie
wiecej niz potowe gtosdw oddanych, a gtosy wstrzymujgce sie uznawane s za gtosy
oddane przeciw.

Art. 14
Certyfikaty Inwestycyjne
Certyfikat Inwestycyjne sg papierami warto$ciowymi imiennymi.
Fundusz zgodnie ze Statutem bedzie emitowat wytgcznie Certyfikaty Inwestycyjne w
sposdb niestanowigcy oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej lub
w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzgdzenia prospektu na podstawie
art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150
podmiotéw bedacych inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu przepiséw
Rozporzadzenia 2017/1129, ktére nie bedy dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. -------------------
Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
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Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa.
Certyfikaty Inwestycyjne nie majg formy dokumentu.
Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg umorzeniu wytagcznie w przypadkach okreslonych
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w Statucie.
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny uprawnia do jednego glosu na Zgromadzeniu
Inwestorow.

Art. 15
Wydanie Certyfikatow serii A w zwigzku z jego utworzeniem
Utworzenie majgtku Funduszu nastepuje — zgodnie z art. 208zzi ust. 2 pkt. 2 Ustawy-
w drodze wniesienia aktywéw Funduszy Przejmowanych w zamian za Certyfikaty
Inwestycyjne pierwszej emisji serii A wydane uczestnikom tych Funduszy
Przejmowanych.
Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu zostang wydane uczestnikom Funduszy
Przejmowanych w liczbie stanowigcej iloraz iloczynu liczby certyfikatow Funduszu
Przejmowanego przypadajacych na danego uczestnika na dzien wyceny aktywow
Funduszy Przejmowanych, przeprowadzonej na 30 dni przed terminem potaczenia, i
WANCI Funduszu Przejmowanego, ustalonej na ten dzied wyceny, oraz WANCI
Funduszu ustalonej na ten dzien wedtug planu potaczenia sporzagdzonego w zwigzku
z pofaczeniem zgodnie z art. 208zzj Ustawy. Przy dokonywaniu przydziatu (wydania)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A wydawanych w wyniku potgczenia Funduszy
Przejmowanych nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
W przypadku, gdy przydzielona Uczestnikowi liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych serii
A nie bytaby liczbg catkowitg, Fundusz zwraca Uczestnikowi w $rodkach pienieznych
kwote wynikajacg z iloczynu nadwyzki ponad catkowity liczbe Certyfikatéw oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Zwrot kwoty
nastepuje w terminie 30 dni od dnia przydziatu Certyfikatow.
Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A nastgpi w chwili zapisania ich na
rachunku papieréw wartosSciowych Uczestnika albo na witasciwym rachunku
zbiorczym, albo w chwili wpisania Certyfikatu do ewidencji oséb uprawnionych z
papierow wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji.
Art. 16
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywad
kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywane bedg na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji dotyczgcych danej serii Certyfikatow,------------------
Dzien rozpoczecia i zakoriczenia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne
drugiej i kolejnych emisji Towarzystwo okresli kazdorazowo w Warunkach Emisji, z
zastrzezeniem, ze rozpoczecie przyjmowania zapisOw powinno sie rozpoczgé¢ w 7-
mym dniu po Dniu Wyceny. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty drugiej
i kolejnych emisji nastgpi po zmianie Statutu, o ile zmiana taka wymagana jest
przepisami Ustawy.
Kolejne emisje Certyfikatdw Inwestycyjnych nastepujgce po serii A bedg oznaczane
kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,,B”.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego drugiej i kolejnych emisji bedzie okreslana
w Warunkach Emisji danej emisji i nie moze by¢ nizsza niz WANCI wedfug wyceny




Aktywoéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji. -
W ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i kolejnych emisji, warunkiem
dojscia kazdej z emisji do skutku bedzie dokonanie do Funduszu wptaty w tagcznej
wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej i kolejnych emisji majg odpowiednio
zastosowanie postanowienia art. 17-20 Statutu.
Art. 17
Zbieranie wptat na Certyfikaty kolejnych emisji
Whptaty do Funduszu na emisje Certyfikatdw nastepujace po serii A mogg byc
dokonywane w formie pienieznej, w polskich ztotych (PLN) lub w walucie euro (EUR).-
Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji dokonywane sg na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez bank w imieniu Depozytariusza, z
zastrzezeniem ust. 4.
W przypadku wptat pienieznych, wptaty mogg by¢ dokonywane wytgcznie w formie
przelewu bankowego, w terminie przyjmowania zapisow na Certyfikaty. Wptaty w
polskich ztotych (PLN) powinny by¢ dokonywane na rachunek bankowy wskazany do
wptat w polskich ztotych (PLN), a wptaty w walucie euro (EUR) powinny by¢
dokonywane na rachunek bankowy wskazany do wptfat w walucie euro (EUR) ----------
Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzieh wptywu petnej kwoty
srodkéw na odpowiedni rachunek Funduszu, prowadzony przez bank w imieniu
Depozytariusza.
Woptaty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, dokonane w walucie euro (EUR), powinny
by¢ réwnowartoscig kwoty zapisu wyrazonej w walucie polskiej ustalonej przy
zastosowaniu sredniego kursu euro (EUR) ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w dniu dokonywania zapisu.

Art. 18
Zapisy na Certyfikaty
Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat i nie wiecej
niz maksymalng liczbe Certyfikatow emitowanych w ramach danej emisji, wskazang
przez Towarzystwo w ofercie dotyczacej zapiséw. W przypadku dokonania zapisu na
wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatéw, zapis taki traktowany jest jak zapis
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.
Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny, bezwarunkowy, nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu i jest skuteczny z chwilg jego ztozenia.
Uprawnionymi do skfadania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu sg
wytgcznie podmioty, do ktérych Towarzystwo skierowato imienng propozycje nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zapisy na Certyfikaty prowadzi bezposrednio Towarzystwo w drodze propozycji
nabycia Certyfikatdw, skierowanej do nie wiecej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec)
adresatow.
Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidtowo
wypetnionego formularza zapisu, ktérego wzoér zostanie udostepniony przez
Towarzystwo, oraz po dokonaniu wpfaty na Certyfikaty objete zapisem w terminach
przyjmowania zapiséw i na zasadach okreslonych w Statucie i Warunkach Emisji.------
Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem
Certyfikatow mogg by¢ wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika.
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Petnomocnikiem moze byé osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych. Petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie elektronicznej z
kwalifikowanym podpisem elektronicznym lub w formie pisemnej z podpisem
ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub z podpisem notarialnie
poswiadczonym. W innym przypadku dla waznosci petnomocnictwa powinna zostac
dostarczona karta wzoréw podpisdéw poswiadczonych notarialnie. Petnomocnictwo
jest odwotywane w tej samej formie.
W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegdtowe zasady emisji Certyfikatow
zostang okres$lone w Warunkach Emisji, wskazujgcych m.in. szczegétowe zasady,
miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz dokonywania wpftat.
Z zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie ztozona nieodwotalna Dyspozycja
Deponowania, na podstawie ktdrej przydzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na
rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub rachunku zbiorczym albo wpisane
do ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez
Agenta Emisji.

Art. 19
Przydziat i wydanie Certyfikatow
Przydziat Certyfikatow dokonywany jest przez Towarzystwo w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, pod warunkiem, ze
dokonano wptat w wysokosci okreslonej Statutem.
W przypadku, gdy w chwili zamkniecia zapisdw tgczna liczba Certyfikatéw, na ktére
ztozono wazne zapisy, i ktdre zostaty prawidtowo optacone, bedzie wieksza niz
maksymalna liczba Certyfikatéw emitowanych w ramach danej emisji, Towarzystwo,
wedtug wtasnego uznania, dokona redukcji Certyfikatéw przydzielonych podmiotom
sktadajacym zapisy do maksymalnej liczby Certyfikatéw emitowanych w ramach danej
emisji. Utamkowe czesci Certyfikatow nie bedg przydzielane.
Do zwrotu wptat w czesci, za ktdrg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie
odpowiednio postanowienia art. 20 ust. 3 Statutu.
Certyfikaty kolejnych emisji bedg wydawane Uczestnikowi Funduszu niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu Certyfikatéw kolejnej serii.
Wydanie Certyfikatow kolejnych emisji nastgpi z chwilg zapisania ich na rachunku
papieréw wartosciowych Uczestnika albo rachunku zbiorczym albo w chwili wpisania
certyfikatu do ewidencji oséb uprawnionych prowadzonej przez Agenta Emisji.--------
Art. 20
Nieprzydzielenie Certyfikatow i zwrot wptat
Nieprzydzielenie Certyfikatow nastgpi w przypadku:
a) niewaznosci zapisu spowodowanej:
i. niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem formularza zapisu
przez osobe dokonujaca zapisu; lub
ii. niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w petnej wysokosci lub w terminie
okreslonych w Statucie i w Warunkach Emisji; lub
b) niezebrania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie. ---
W przypadkach okreslonych w ust. 1 lit. a) Fundusz, w ciggu 14 (czternastu) dni od
uptywu termindw na zebranie wpfat okreslonego w Statucie lub w Warunkach Emisji
zwréci wptaty bez odsetek i odszkodowan na rachunki bankowe wskazane w
formularzach zapisu przez osobe dokonujacg wptaty.
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3. W przypadku okreslonym w ust. 1 lit. b) Fundusz, w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen stanowigcych podstawe dokonania
zwrotu, zwrdci wptaty wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez bank prowadzacy rachunek w imieniu Depozytariusza od dnia
dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez bank w imieniu Depozytariusza do
dnia wystgpienia przestanki wymienionej w niniejszym ustepie, na rachunki bankowe
badz na rzecz oséb wskazanych w formularzach zapisu przez osobe dokonujaca
zapisu.

Art. 21
Dopuszczalnos¢ kilku emisji Certyfikatow
Dopuszcza sie mozliwos¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Art. 22
Rejestracja i przenoszenie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych podlegajg
zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie.
2. W zwigzku z utworzeniem Funduszu i wydaniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
Towarzystwo zawrze w imieniu wtasnym ale na rzecz Funduszu umowe o
wykonywanie funkcji agenta emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych z Agentem Emisji. Po
utworzeniu Funduszu, Fundusz wstgpi w prawa wynikajgce z umowy.
3. Rejestracja w KDPW Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje na wniosek Agenta Emisji
ztozony w imieniu Funduszu.
4. Do powstawania oraz przenoszenia praw Certyfikatdw Inwestycyjnych stosuje sie
przepisy Ustawy o Obrocie dotyczgce praw ze zdematerializowanych papierdow
wartosciowych.
5. Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych
Uczestnika wyda mu Swiadectwo Depozytowe.
6. Uczestnik posiadajgcy Certyfikaty Inwestycyjne zobowigzany jest do niezwtocznego
informowania Funduszu lub Towarzystwa na pismie o wszelkich zmianach zwigzanych
z przeniesieniem wiasnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz przedstawienia
Swiadectwa Depozytowego lub innego dokumentu potwierdzajacego posiadanie
Certyfikatow Inwestycyjnych, wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papieréw wartosciowych lub Sponsora Emisji.
Art. 23
Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z inwestycji netto
Funduszu, wzrost wartosci Aktywow Funduszu oraz osigganie zysku ze zbywania
Aktywéw Funduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1
powyzej.

Art. 24
Przedmiot inwestycji Funduszu
1. Fundusz moze inwestowac swoje Aktywa w:
a) wierzytelnosci spetniajgce warunki okreslone w ust. 4 ponizej; -
b) prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci spetniajgcych warunki okreslone w
ust. 4 ponizej; -
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c) Instrumenty Rynku Pienieznego;
d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego;
e) depozyty w polskim ztotym lub Walucie Obcej w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych;
f) dtuzne papiery wartosciowe;
g) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; -
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Powyzsze nie wytgcza mozliwosci nabycia przez Fundusz rzeczy lub praw innych niz
wskazane w ust. 1, o ile nabycie nastepuje na podstawie przepisdéw postepowania
egzekucyjnego, w szczegdlnosci prawa wiasnosci, wspdtwiasnosci nieruchomosci
gruntowych oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych w
rozumieniu przepisow UGN, budynkdéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
ktore sg przedmiotem hipotek zabezpieczajgcych sptate nabytych przez Fundusz
wierzytelnosci, w tym urzgdzen infrastruktury technicznej potrzebnej do korzystania
z tychze praw oraz zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym lub
zwiekszajgcym ich wartos$¢ oraz prawa wtasnosci rzeczy ruchomych, na warunkach
okreslonych w art. 188a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywoéw Funduszu w pienigdzu na rachunkach bankowych
Funduszu oraz na rachunkach w domach maklerskich prowadzacych na rzecz
Funduszu rachunki papieréw wartosciowych, w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Funduszu.
Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane w wierzytelnosci, ktdre spetniaja
nastepujace warunki:
a) dtuznikami z tych wierzytelnosci sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki

organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej;
b) wierzytelnosci opiewajg na swiadczenie pieniezne; oraz
c) wierzytelnosci sg wyrazone w ztotych polskich lub w Walucie Obcej. -----------------
Fundusz moze inwestowac swoje aktywa w wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym
w wierzytelnosci przedawnione, niezabezpieczone lub zajete.
Fundusz zobowigzany jest niezwtocznie podejmowac dziatania majgce na celu zbycie
Aktywodw, o ktérych mowa w ust. 2 z nalezytym uwzglednieniem interesu uczestnikow
Funduszu.
Fundusz, z zastrzezeniem ust. 8 oraz wytgcznie w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, moze dokonywaté lokat w nastepujgce rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
a) kontrakty terminowe typu forward,
b) swapy typu IRS.
Fundusz moze lokowa¢ aktywa w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla
ktdérych Baza Instrumentdéw Pochodnych jest Waluta Obca lub stopy procentowe.-----
Fundusz dokonuje lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne z
uwzglednieniem zasad wynikajacych z Rozporzadzenia.
Z nabywaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych zwigzane s3
nastepujace rodzaje ryzyk:
a) ryzyko ptynnosci zwigzane z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem

obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnosci bedzie oceniane na podstawie

analizy umow majacych za przedmiot te instrumenty, w zakresie mozliwosci
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realizacji transakcji zamykajacej przed terminem faktycznego korcowego
rozliczenia, wskazanego w umowie dotyczgcej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego,

b) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentéw Pochodnych polegajgce na tym, ze zmiany
wartosci Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Fundusz
zajat pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmiany wartosci Bazy Instrumentow
Pochodnych. Ryzyko uwzglednia zaréwno zmiennos¢ kurséw danej Waluty Obcej
jak i rynkowej stopy procentowej. Ryzyko wyznaczane jest poprzez pomiar
zmiennosci pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a ceng instrumentu
bazowego;

c) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie z umowy
transakcji przez podmiot bedacy jej drugg strong. Ryzyko to jest réwne sumie
dodatnich wartosci wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

na podstawie transakcji zawartej z danym kontrahentem lub dodatniemu saldu
wycen wszystkich Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych na
podstawie transakcji zawartych z danym kontrahentem, w przypadku, gdy
odpowiednie umowy przewidujg mozliwos¢ saldowania naleznosci i zobowigzan
kontrahenta,

d) ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwos$cig wystgpienia btedéw systemoéw, btedow
ludzkich lub btedéw w zarzgdzaniu, majgcych posredni lub bezposredni wptyw na
termin, wartos¢ lub sposéb rozliczenia transakcji. Pomiar ryzyka operacyjnego
wpisany jest w realizacje wewnetrznych proceséw w Towarzystwie i podlega
okresowemu pomiarowi i raportowaniu.
Art. 25

Kryteria doboru inwestycji

Przy doborze wierzytelnosci oraz praw do swiadczen z tytutu wierzytelnosci dla celéw
inwestycyjnych Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
a) rodzajem wierzytelnosci,
b) ustawowym terminem przedawnienia wierzytelnosci,
c) kategorig dtuznika (osoba fizyczna/osoba fizyczna prowadzgca dziatalnosé
gospodarczg/osoba prawna), w tym forma prawng dtuznika bedgcego spotka, ----

d) rodzajem i poziomem zabezpieczen,
e) liczbg i warto$cig nominalng wierzytelnosci.
Przy doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego dla celéw inwestycyjnych, Fundusz
bierze pod uwage nastepujgce kryteria:
a) ryzyko spadku cen Instrumentow Rynku Pienieznego,
b) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentdw Rynku Pienieznego,
c) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji, oraz-
d) ryzyko braku ptynnosci Instrumentdw Rynku Pienieznego, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnos$ci emitentéw.
Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy rynku pienieznego dla celow
inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage nastepujgce kryteria:
a) mozliwos$¢ wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa,
b) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji.-------
Fundusz, przy doborze lokat, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. e, bierze pod uwage
wysokos¢ oprocentowania depozytow.
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5.

w

Fundusz, przy doborze lokat, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. f, bierze pod uwage
nastepujace kryteria:
a) dla papierow wartosciowych nabywanych do terminu ich wykupu:-------------------
i. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji,--
ii.  ryzyko braku ptynnosci,
iii.  dla papieréw wartosciowych notowanych: zmiennos¢ cen,
b) rodzaji poziom zabezpieczen,
c) dla papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty inne niz fundusze
inwestycyjne zarzagdzane przez Towarzystwo: ryzyko niewyptacalnosci
emitentow,
d) dla papieréw wartosciowych emitowanych w Walucie Obcej: analize wrazliwosci
na zmiane cen walut,
e) oczekiwang rentownosc.
Fundusz, przy podejmowaniu decyzji o nabyciu Aktywéw, o ktérych mowa w art. 24
ust. 2, bierze pod uwage wykazanie ekonomicznego uzasadnienia, tj. mozliwosci
dalszego zbycia w celu zaspokojenia roszczen Funduszu wynikajgcych z
wierzytelnosci, do ktérej przejmowana ruchomos¢ lub Nieruchomos¢ stanowita
zabezpieczenie.
Przy doborze Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa
w art. 24 ust. 1 lit. g), Fundusz bierze pod uwage nastepujgce kryteria:-------------------
a) rodzaj instrumentu,
b) termin zawarcia, uruchomienia i zapadalnosci instrumentu,
c) zbywalnos¢ instrumentu,
d) rodzaj kontrahenta,
e) koszt zawarcia instrumentu,
f) ryzyka zwigzane z instrumentem, o ktérych mowa w art. 24 ust. 10,------------------
g) przy zajmowaniu pozycji transakcji majgcych na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego, Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg by¢
nabywane w celach zabezpieczenia Aktywdéw Funduszu.
Art. 26
Dywersyfikacja inwestycji Funduszu
Catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu wskazanych w art. 24 ust. 1 lit. a), b) oraz
papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne bedzie stanowita nie
mniej niz 75% wartosci Aktywoéw Funduszu.
Papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne bedg stanowity nie
wiecej niz 25% WAN.
Prawa wtasnosci rzeczy ruchomych nie mogg stanowié¢ wiecej niz 25% WAN,------------
Inwestycje Funduszu niewskazane w ust. 1 - 3 bedg stanowity fgcznie nie wiecej niz
25% wartosci Aktywéw Funduszu.
Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowié tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. -
Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowié
wiecej niz 20% Aktywow Funduszu, z wyfgczeniem depozytow przechowywanych
przez Depozytariusza.
Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 5 powyzej nie stosuje sie do bedacych papierami
wartosciowymi Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych, poreczonych lub
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

gwarantowanych przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezgcych do OECD.-------------
Z zastrzezeniem przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone
powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub wartosci Aktywdw Funduszu ustalonych
w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym zostata dokonana wycena Aktywow Netto
Funduszu.
Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do
wymagan okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszym
artykule w terminie 12 miesiecy od dnia jego zarejestrowania.
Z uwzglednieniem interesu Uczestnikow, Fundusz zobowigzany jest zby¢ rzeczy
ruchome, ktérych wtasnos¢ nabyt w sposdb okreslony w art. 188a ust. 1 pkt 2 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, w terminie nie dtuzszym niz rok od dnia nabycia. -------
Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 26 ust. 5, Fundusz
jest obowigzany uwzgledniac¢ wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego.
Fundusz moze dokonywac transakgc;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
a) utrzymuje czes¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji,-
b) strong transakc;ji jest bank krajowy, instytucja kredytowa lub bank zagraniczny,---
c) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub

pozycja W nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta

transakcjg rownowazaca.
Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu w przypadku,
gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny.-----
Wartos¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku z transakgcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu.
Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w ust. 14 powyzej, nie
uwzglednia sie opfat, ani Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakcji, w szczegélnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji . --------------
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, wartosc¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest
jako dodatnia rdznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich
transakcjach, pomniejszona o wartos¢ odpowiednich zabezpieczen, pod warunkiem
ze:
a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria

okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe,-----------
b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona

wytgcznie jedna kwota stanowigca rédwnowazno$é salda wartosci rynkowych

wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania

sg juz wymagalne,
c) niewyptacalnos$é jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac

rozwigzanie tej umowy,
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

d) warunki, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 26 ust. 5, Fundusz
jest obowigzany uwzgledniaé kwote zaangazowania w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:
a) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy instrumentéw stanowigcych Baze
Instrumentéw Pochodnych albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta, lub Walut Obcych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote
zaangazowania w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta,
lub kurs Waluty Obcej;
b) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do zakupu instrumentu stanowigcego Baze
Instrumentéw Pochodnych albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta, lub Walut Obcych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy dodaé kwote
zaangazowania w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta,
lub kurs Waluty Obce;j.
Jezeli warto$é ustalona zgodnie z ust. 17 powyzej jest ujemna, uwzglednia sie jej
wartos¢ bezwzgledna.
Wartos$¢ zaangazowania Funduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
nie moze w zadnym momencie przekroczy¢é maksymalnego limitu Ekspozycji AFI.------
Fundusz przy wyliczaniu zaangazowania w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosuje zasady okreslone w art. 7 i 8 Rozporzadzenia 231/2013 .------------
Kwota zaangazowania w Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ktérego Baze
Instrumentu Pochodnego stanowi Waluta Obca, stosowanego w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursu walut, moze podlega¢ redukcji o
kwote odzwierciedlajgcg stopien, w jakim ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny ogranicza to ryzyko.
W celu nabywania sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 Statutu oraz
realizacji Swiadczen z tytutu lokat lub Swiadczen z tytutu papierow wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz, wyrazonych w Walucie Obcej, Fundusz moze naby¢
Walute Obcg niezbedng do nabycia danego sktadnika lokat i realizacji swiadczen z
tytutu wyemitowanych przez Fundusz papieréow wartosciowych.
Art. 27
Umowy z Depozytariuszem

Fundusz moze zawieraé umowy z Depozytariuszem, pod warunkiem, ze wymaga tego
interes Uczestnikdw Funduszu, a ich zawarcie nie spowoduje wystgpienia konfliktu

interesow.
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Art. 28
Wysokosé kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz, emisja obligacji
Fundusz moze zaciggaé wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktorych tgczna wysokosé, liczona
tacznie z wartoscig wyemitowanych przez Fundusz obligacji, nie przekracza 75% WAN
w chwili ich zaciggania.
Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 75% WAN
na dziend poprzedzajacy dziend podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréow uchwaty o
emisji obligacji.

Art. 29
Dochody wyptacane przez Fundusz

Dochody Funduszu powiekszajag Aktywa Funduszu. Fundusz moze wyptacac
Uczestnikom Funduszu Dochdd i/lub Dochéd Naliczony bez koniecznosci wykupienia
Certyfikatu Inwestycyjnego.
Wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego nastepuje w kwocie i terminie
wskazanym w uchwale Zgromadzenia Inwestoréw, o ktérej mowa w art. 12 ust. 3,
przy czym dystrybucja nastepuje nie pdzniej niz w terminie 15 (pietnastu) dni od dnia
podjecia tej uchwaty.
Uchwata Zgromadzenia Inwestoréw, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej, powinna by¢
podjeta nie pdiniej niz 6 (széstego) dnia roboczego przed Dniem Ustalenia
Uprawnionych, oraz powinna okreslac:
a) taczng kwote Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego przeznaczong do wyptaty; -----
b) kwote Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego przypadajgcg na jeden Certyfikat

Inwestycyjny;
c) termin, w jakim powinna nastgpi¢ wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego; -
d) Dzien Ustalania Uprawnionych.
Do uzyskania Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz
ktérych w Dniu Ustalania Uprawnionych bedg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne.
Zbycie Certyfikatu po Dniu Ustalania Uprawnionych nie powoduje utraty uprawnienia
do otrzymania Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego.
W przypadku, gdy bedg tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata
Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego bedzie nastepowata z potragceniem
odpowiednich podatkdw.
Okreslenie szczegdtowych zasad wyptaty Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego bedzie
nastepowato kazdorazowo w uchwale, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej. -----------------
Wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego Uczestnikowi posiadajgcemu bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. -
Wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego moze by¢ dokonana jedynie pod
warunkiem posiadania przez Fundusz, w dniu roboczym poprzedzajagcym dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej,
Aktywoéw Ptynnych w wysokosci umozliwiajgcej dokonanie wyptaty zgodnie z uchwata
Zgromadzenia Inwestoréw. W przypadku, gdy wskazana w uchwale Zgromadzenia
Inwestoréw wysokos¢ wyptacanego Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego jest wyzsza
niz Aktywa Ptynne w dniu roboczym poprzedzajgcym dzied podjecia przez
Zgromadzenie Inwestordow tej uchwaty, Fundusz nie dokonuje wypftaty.------------------
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9. Wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego, bedzie dokonywana przez Fundusz pod
warunkiem wykazania przez Fundusz Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego w wartosci

dodatnie;j.

Art. 30
Koszty obcigzajace Fundusz

1. Fundusz ponosi i pokrywa z Aktywdéw Funduszu nastepujgce wynagrodzenia,
prowizje, opfaty, koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig:------------------

a)

b)

d)
e)
f)

g)

h)

j)

k)

wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, zwigzane z dokonywaniem lokat, o
ktorych mowa w art. 24 ust. 1 lit. ¢ - e , w tym koszty prowizji maklerskich i
bankowych, prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki,
domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty prowizji bankowych zwigzanych
z przekazywaniem s$rodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych
Funduszu,
odsetki, wynagrodzenia, prowizje, opfaty, koszty i wydatki zwigzane z (i)
zaciggnietymi przez Fundusz kredytami i pozyczkami, lub (ii) wyemitowanymi
przez Fundusz obligacjami i realizacjg wyptaty Swiadczen z tych obligacji, w tym
koszty Agenta Emisji, Sponsora Emisji do wysokosci nie przekraczajgcej w kazdym
kwartale kalendarzowym 20% Kwartalnej Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu,----
wynagrodzenia, prowizje, optaty, koszty i wydatki za ustugi wykonane na rzecz
Funduszu na podstawie kazdej z uméw, o ktérych mowa w art. 191 pkt 1,2, 41i5
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w wysokosci nie przekraczajgcej w kazdym
kwartale kalendarzowym 20% Kwartalnej Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu,----
opfaty notarialne oraz koszty i wydatki poniesione na ogtoszenia wymagane
postanowieniami Statutu lub odpowiednimi przepisami prawa,
podatki i wszelkie inne opfaty lub naleznosci publicznoprawne, w tym opfaty za
zezwolenia oraz opfaty rejestracyjne; jak réwniez koszty notarialne zwigzane z
nabywaniem lub zbywaniem wierzytelnosci oraz przenoszenia zabezpieczen, -----
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki za ustugi swiadczone na rzecz Funduszu
w zwigzku z wyceng wierzytelnosci lub praw do swiadczen z tytutu wierzytelnosci
wymagang statutem Funduszu lub przepisami prawa w wysokosci nie
przekraczajgcej w skali roku 200 000 PLN netto, --
wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki nalezne Depozytariuszowi lub innemu
podmiotowi, ktéry go ewentualnie zastgpi, w wysokosci nie przekraczajacej w
skali roku 500 000 PLN netto, z wytgczeniem optat na rzecz Depozytariusza
petnigcego funkcje likwidatora zgodnie z lit. p),
wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki poniesione w zwigzku z badaniem i
przeglagdem sprawozdan finansowych Funduszu, w wysokosci nie przekraczajacej
w skali roku 400 000 PLN netto,
wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki zwigzane z doradztwem prawnym,
podatkowym i ustugami ksiegowymi $wiadczonymi na rzecz Funduszu, w
wysokosci nie przekraczajacej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
koszty i wydatki administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstuga Zgromadzenia
Inwestorédw w wysokosci nie przekraczajgcej 5000 PLN na jedno Zgromadzenie
Inwestordw,
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1)

koszty zwigzane z realizacjag umdéw nabycia poszczegdlnych wierzytelnosci w
wysokosci nie przekraczajacej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej
Wartosci Aktywéw Funduszu,

m) koszty optat sgdowych i urzedowych wobec organéw administracji publicznej oraz

n)

o)

p)

q)

s)

t)

sadow ponoszone w zwigzku z postepowaniami toczgcymi sie z udziatem
Funduszu, a takze koszty reprezentacji Funduszu w tych postepowaniach,----------
koszty i wydatki poniesione w zwigzku z emisjg Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz
wyptatg swiadczen wynikajgcych z praw Uczestnikdw, w tym koszty Agenta Emisji,
Sponsora Emisji, w wysokosci nie przekraczajgcej 2% Kwartalnej Wartosci
Aktywow Funduszu,
koszty i wydatki likwidacji Funduszu do wysokosci 100 000 PLN w skali roku, w tym
wynagrodzenie likwidatora, ktérym jest podmiot inny niz Depozytariusz,------------
w przypadku gdy likwidatorem Funduszy jest Depozytariusz:
i.  koszty i wydatki likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w lit. o) powyzej (tj.
inne niz pozostate koszty wymienione w ust. 1) do wysokosci 250 000 PLN

w skali roku,

ii.  wynagrodzenie state Depozytariusza petnigcego funkcje likwidatora w
wysokosci 10 000 PLN netto miesiecznie za kazdy miesigc prowadzenia
likwidacji Funduszu,

iii.  koszty podmiotu administrujgcego i wierzytelnosciami, o ktérych mowa w
art. 183 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w okresie likwidacji
Funduszu w zakresie, w jakim to jest niezbedne i konieczne w okresie
likwidacji, maksymalnie do wysokosci optaty poniesionej przez
Towarzystwo na rzecz podmiotu zarzadzajgcego wierzytelnosciami, o
ktorych mowa w art. 183 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych za
ostatnie 12 miesiecy przed otwarciem likwidacji,

koszty optfat manipulacyjnych pobieranych przez operatora obstugujgcego
ptatnosci w elektronicznym postepowaniu upominawczym,
optaty, koszty i wydatki zwigzane z zachowaniem lub realizacjg zabezpieczen
wierzytelnosci, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia za ustugi swiadczone na
rzecz Funduszu zwigzane z ich przejeciem, utrzymaniem i zarzadzaniem w
wysokosci nieprzekraczajgcej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej
Wartosci Aktywdéw Funduszu.
optaty, koszty i wydatki zwigzane z Aktywami, o ktérych mowa w art. 24 ust. 2
Statutu, powstate i obcigzajgce Fundusz po nabyciu tych Aktywoéw, w wysokosci
nieprzekraczajgcej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej Wartosci
Aktywoéw Funduszu, dotyczgce w szczegdlnosci:
i. zabezpieczenia przed zniszczeniem, utratg lub pogorszeniem sie wartosci
Aktywa

ii.  naktaddéw inwestycyjnych ulepszajgcych aktywo, w celu przygotowania go
do sprzedazy, oraz

iii. inne niz wyzej wymienione niezbedne koszty dotyczace Aktywow, o
ktérych mowa w art. 24 ust. 2 Statutu, obcigzajace Fundusz. -----------------

koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z emisjg Certyfikatow
Inwestycyjnych, emisjg obligacji oraz wyptatg sSwiadczen wynikajgcych z tych
emisji.
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10.

Z zastrzezeniem ust. 3-5 ponizej, dzien zaptaty odsetek, wynagrodzen, opfat, kosztéw
i wydatkdw, o ktérych mowa w ust. 1 okreslajg odpowiednie przepisy prawa lub
zawarte przez FUNAUSZ UM OWY . -mmmmmmm e e e oo o e e e
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 lit. f) powyzej, sktada sie z
trzech czesci, ktore obliczane sg wedtug nastepujacych zasad:
a) pobieranej od Wartosci Aktywow Funduszu jako iloczyn: (i) Kwartalnej Wartosci

Aktywow, (ii) stawki procentowej wynoszgcej 0,45% (czterdziesci pie¢ setnych

procenta) oraz (iii) ilorazu ilosci dni w danym okresie rozliczeniowym, o ktérym

mowa w ust. 4 ponizej i liczby dni w danym roku kalendarzowym.
b) pobieranej w zwigzku z zarzgdzaniem wierzytelnosciami, o ktérych mowa w art.

183 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w wysokosci nie przekraczajacej

50% wptywdw w danym okresie rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 5 ponizej;-
c) pobieranej w przypadku sprzedazy Nieruchomosci, w wysokosci nie

przekraczajacej 50% wptywodw z tytutu zbycia Nieruchomosci, o ktérych mowa w

art. 24 ust. 2 Statutu, w okresie rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 6 ponize;j.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 3 lit. a), naliczane jest w kazdym
Dniu Wyceny przypadajagcym w ostatnim Dniu Gietdowym w kazdym miesigcu
kalendarzowym od wartosci Aktywow Funduszu ustalonej w Dniu Wyceny
przypadajgcym na koniec poprzedniego kwartatu kalendarzowego. Wynagrodzenie to
jest rozliczane i ptatne w okresach miesiecznych, do 10 (stfownie: dziesigtego) dnia
miesigca kalendarzowego nastepujacego po Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 3 lit. b) jest rozliczane i ptatne
w okresach miesiecznych, przy czym Towarzystwo moze jednostronnie podzieli¢
miesieczny okres rozliczeniowy na krétsze okresy rozliczeniowe. Wynagrodzenie to
jest rozliczane i ptatne po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego, do 15. dnia po
zakonczeniu kazdego okresu rozliczeniowego.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 3 lit. c) jest rozliczane i ptatne
w okresach miesiecznych, przy czym Towarzystwo moze jednostronnie podzieli¢
miesieczny okres rozliczeniowy na kroétsze okresy rozliczeniowe. Wynagrodzenie to
jest rozliczane i ptatne po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego, do 15. dnia po
zakonczeniu kazdego okresu rozliczeniowego.
Wynagrodzenie Towarzystwa okresSlone w ust. 1 lit. f) powyzej stanowi catos¢
wynagrodzenia wyptacanego Towarzystwu przez Fundusz i Towarzystwu nie
przystuguje wyptata zadnych innych wynagrodzen, prowizji, optat, kosztéw i
wydatkow.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 lit a), d), e), m), g), t) nie sg limitowane i Fundusz
pokrywa je w wysokosci faktycznie poniesionej.
Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione w ust. 1, jak rowniez koszty
wymienione w ust. 1 powyzej wskazanego limitu, pokrywane sg przez Towarzystwo
ze Srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie o ktérym mowa w ust.
1 lit. f).
Od dnia zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 68 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, tj. od dnia odebrania Towarzystwu pozwolenia na prowadzenie
dziatalnosci lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia:
a) Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem;----------------
b) Depozytariuszowi  przystuguje  dodatkowe  wynagrodzenie z  tytutu

reprezentowania Funduszu, naliczane i wyptacane przez Fundusz w wysokosci: ---
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i. sredniomiesiecznego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, o ktérym mowa w ust. 3 a) powyzej z ostatnich trzech
miesiecy sprzed miesigca, w ktorym zaszta przestanka, ze Depozytariusz
bedzie petnit funkcje reprezentanta Funduszu, nie mniej niz 10.000,00 PLN
(dziesied tysiecy ztotych) miesiecznie netto;

ii.  wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo, na podstawie ust. 3 lit. b)
powyzej, z zastrzezeniem, ze wynagrodzenie to nie moze przekroczyé
kwoty wynagrodzenia naleznego podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192
Ustawy zarzgdzajgcemu wierzytelnosciami, o ktérych mowa w art. 183 ust.
1 Ustawy, zgodnie z postanowieniami zawartej przez Towarzystwo
umowy, o ktérej mowa w Art. 4a Statutu (o ile Towarzystwo zawarfo takg
umowe);

c) wynagrodzenie Depozytariusza za reprezentowanie Funduszu, o ktdrym mowa w
lit. b) powyzej, zostanie powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug,
wedtug stawki i na zasadach obowigzujgcych w momencie naliczenia opfaty.-------

Art. 31
Zasady Wyceny Aktywow Funduszu
1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa oraz ustala:
a) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
b) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
2. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
wszelkie zmiany tych przepiséw.
3. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajagc warto$é Aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
4. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny réwna sie Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu podzielonej przez liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych
Funduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika lub rachunku zbiorczym albo wpisanych do ewidencji oséb uprawnionych
z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji w tym Dniu Wyceny. ---
5. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu, ustala warto$é zobowigzan Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny. Ustalanie wyceny Aktywdéw Funduszu,
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 dni
roboczych od odpowiednio danego Dnia Wyceny oraz na dzied sporzgdzenia
sprawozdania finansowego w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa.-------------
Art. 32
Ustalenie Wartosci Godziwej
1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania. Jako moment
wyceny Fundusz okresla godzine (23.30) dwudziestg trzecig trzydziesci czasu
polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnio dostepne kursy i ceny. Wskazana przez

Fundusz godzina pozwala na ustalenie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz

sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku w danym Dniu Wyceny a tym
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samym na ustalenie Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny na ten Dzien
Wyceny.
Sktadniki lokat wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. ------
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie:
a) cene z Aktywnego Rynku (poziom | hierarchii wartosci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom Il hierarchii wartosci
godziwej);
c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. a) i b), warto$¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom Il
hierarchii wartosci godziwej). Przy wycenie wartosci godziwej Towarzystwo
kazdorazowo dazy do okreslenia wartosci godziwej wedtug najwyzszego poziomu
hierarchii jaki jest mozliwy do przyjecia dla wycenianego sktadnika lokat.-----------
Szczegdtowe zasady wyceny oraz modele wiasciwe dla poszczegdlnych sktadnikéw
lokat zostaty opisane w Polityce Rachunkowosci Funduszu pkt. II.
Modele i metody wyceny sktadnikdw Funduszu, o ktérych mowa w Art. 32 ust. 3
Statutu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. W przypadku dokonywania
istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze
beda prezentowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata
obrotowe.

Art. 33
Wycena Lokat Notowanych Na Aktywnym Rynku

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o notowania najbardziej aktualne wzgledem Dnia Wyceny, o ile s3 dostepne,
ale nie starszych niz 30 dni w stosunku do Dnia Wyceny.
W przypadku braku notowan na Aktywnym Rynku lub w przypadku, gdy wolumen
transakcji nie jest wystarczajgcy przez okres przekraczajgcy 30 dni poprzedzajace
Dzien Wyceny, skfadniki lokat wycenia sie zgodnie z modelem przewidzianym dla
lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku.

Art. 34

Wycena Lokat Nienotowanych Na Aktywnym Rynku

Wartos¢ godziwg wierzytelnosci wyznacza sie w oparciu o model wyceny
wykorzystujgcy dane nieobserwowalne.
Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych nienotowanych na Aktywnym Rynku ustala
sie przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe s3
obserwowane w sposdb bezposredni lub posredni na aktywnym rynku, zas w
przypadku braku ceny wtasciwej dla poziomu Il hierarchii wartosci godziwej
okreslonejw art. 32 ust. 3 wartos¢ godziwa bedzie ustalana w oparciu o model wyceny
wykorzystujgcy dane nieobserwowalne.
W przypadku, gdy w toku obstugi wierzytelnosci nastgpi ich umorzenie w zamian za
nabycie przez Fundusz wtasnosci przedmiotu zabezpieczen wierzytelnosci, wycena
takich przedmiotow zabezpieczen nastepuje wedtug wartosci godziwej, spetniajacej
warunki wiarygodnosci okreslone w art. 32 ust. 3.
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Art. 35
Wycena Pozostatych Pozycji
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie za pomocg
modelu wyceny Il poziomu hierarchii, a w przypadku braku danych obserwowalnych,
dla lll poziomu hierarchii.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych
wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyznaczonej z
zastosowaniem zasad przewidzianych dla Ill poziomu hierarchii. Dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie za pomocg modelu wyceny Il
poziomu hierarchii, a w przypadku braku danych obserwowalnych, dla Ill poziomu
hierarchii.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3
notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej s3 denominowane. Aktywa te
oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okresla sie w relacji do Euro.---------------
Wartosé¢ Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 24 ust. 2 Statutu stanowigcych
rzeczy ruchome lub prawa inne niz Nieruchomosci wyznacza sie w oparciu o metody,
ktore pozwolg wtasciwie oszacowaé wartos¢ godziwg danego Aktywa, spetniajaca
warunki okreslone w art. 32 ust. 3 Statutu.
Art. 36
Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdw na zadanie Uczestnika, na zasadach
okreslonych w niniejszym artykule oraz zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
Proces wykupu Certyfikatéw inicjowany jest przez Uczestnika w wyniku ztozenia
pisemnego wniosku zawierajgcego wskazanie Dnia Wykupu, liczby i serii/ISIN
Certyfikatow podlegajacych wykupowi.
Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone. Fundusz nie
wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.
. Towarzystwo przeprowadza wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych bez pobierania
dodatkowych optat manipulacyjnych.
Z chwilg wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz, s3 one umarzane z
mocy prawa zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych.
Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest w Dniu Wykupu wskazanym w
uchwale Towarzystwa. Dzien Wykupu powinien by¢ Dniem Gietdowym
przypadajacym nie wczesniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni roboczych od
dnia powziecia uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.
Uchwata, o ktérej mowa w ust. 6 powyzej, powinna zosta¢ podjeta nie pdzniej niz
nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia przez Uczestnika wniosku, o ktérym
mowa w ust. 2 powyzej oraz powinna okre$la¢ w szczegdlnosci wskazany przez
Uczestnika Dzien Wykupu oraz serie/ISIN Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi w
Dniu Wykupu.
. Towarzystwo ogtasza o zamiarze wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w trybie
okreslonym w art. 7 ust. 2 Statutu, nie pdzniej niz na 6 dni roboczych przed Dniem
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Wykupu wskazujgc Dzienn Wykupu, serie/ISIN Certyfikatow podlegajacych wykupowi
w Dniu Wykupu oraz terminy sktadania zadania wykupu Certyfikatéw.
Uczestnik sktada zgdanie wykupu nie wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po
ogtoszeniu przez Towarzystwo o zamiarze wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz
nie pdzniej niz 3 (trzeciego) dnia roboczego przed Dniem Wykupu. W zgdaniu wykupu
Uczestnik wskazuje, zgodnie z ogtoszeniem Towarzystwa, w szczegdlnosci ilos¢ oraz
serie/ISIN Certyfikatéw, podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu.
Zadanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych Uczestnik sktada w podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika, na ktorym sg zapisane
Certyfikaty lub u Sponsora Emisji w przypadku Certyfikatéw zapisanych na rachunku
zbiorczym, na podstawie regulacji wewnetrznych tych podmiotéw.
Z zastrzezeniem postanowien ust. 12-18 ponizej Towarzystwo dokonuje wykupu
Certyfikatow wedtug liczby i serii/ISIN wskazanych przez Uczestnika w zgdaniu
wykupu
Cena wykupu Certyfikatu Inwestycyjnego jest réwna WANCI wedtug wyceny Aktywdéw
z Dnia Wykupu.
Kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg niezwiocznie,
przelewem na wskazany w zgdaniu wykupu rachunek bankowy Uczestnika Funduszu,
od ktérego Fundusz wykupit Certyfikaty, nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni
roboczych od Dnia Wykupu bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem KDPW
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.
Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wypftaty z tytutu wykupu Certyfikatéw moze by¢
pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz lub inny podmiot jest
zobowigzany jako ptatnik. --
Liczba Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi w kazdym Dniu Wykupu
jest okreslana jako iloraz: (i) Aktywéw Ptynnych w Dniu Wykupu pomniejszonych o
sume zobowigzan, o ktérej mowa w zdaniu kolejnym oraz (ii) Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu Na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu, po zaokragleniu liczby
Certyfikatow podlegajgcych wykupowi do liczby catkowitej w dot. Wartos¢ Aktywow
Ptynnych na Dzien Wykupu pomniejsza sie o sume:
a) zobowigzan wynikajgcych z zestawienia sald i obrotdw Funduszu na Dzien

Wykupu, ktérych termin ptatnosci przypada w terminie jednego miesigca liczac od

Dnia Wykupu, z wytgczeniem zobowigzan finansowych ujetych w lit. b) ponizej

oraz
b) zobowigzan finansowych Funduszu wynikajgcych z wyemitowanych przez

Fundusz obligacji, zaciggnietych kredytéw i pozyczek, ktérych termin ptatnosci

przypada w terminie jednego miesigca liczgc od Dnia Wykupu, chyba ze zgodnie z

postanowieniami zawartych przez Fundusz umoéw kredytow i/lub pozyczek lub

warunkéw emisji obligacji, Fundusz zobowigzany jest do przechowywania na

rachunkach bankowych kwoty srodkéw na pokrycie rat lub ptatnosci wynikajgcych

z zaciggnietych kredytéw, pozyczek lub wyemitowanych obligacji w kwocie

wyzszej — w takim przypadku na potrzeby niniejszej lit. b) uwzglednia sie wyzszg

kwote.
Jezeli taczna liczba Certyfikatdw wskazanych w zgdaniach, przekracza ograniczenie
wynikajgce z ust. 15 powyzej, liczba Certyfikatéw jest redukowana odrebnie dla kazdej
serii/ISIN proporcjonalnie na zasadach okreslonych w regulacjach KDPW, w taki
sposdb, aby nastgpito dostosowanie do tego ograniczenia.
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17.

18.

19.

Liczba Certyfikatdw danej serii objeta wykupem dla danego Uczestnika okreslana jest
na podstawie ztozonych zgdan wykupu. Towarzystwo wykupuje Certyfikaty wytgcznie
tych Uczestnikow, ktdérzy ztozyli zadanie wykupu.
Towarzystwo ogtasza o dokonanym wykupie Certyfikatdw w terminie do 7 dni
roboczych po Dniu Wykupu. Towarzystwo dokonuje ogtoszerh w trybie art. 7 ust. 2
StatutU. -
Z zastrzezeniem innych ograniczen wynikajgcych z niniejszego artykutu, w
szczegoblnosci ust. 15 powyzej, w przypadku wskazania przez Uczestnika w zgdaniu
wykupu Certyfikatow waluty euro (EUR) do wyptaty srodkdéw, przeliczenie kwoty
wykupu nastepuje wedtug sredniego kursu euro (EUR) ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski z Dnia Wykupu. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu wykupu moze
nastgpi¢ w walucie euro (EUR) wytgcznie w przypadku, w ktérym Fundusz w Dniu
Wykupu posiada wystarczajgce srodki w tej walucie. W przypadku braku
wystarczajacych srodkéw w walucie euro (EUR), Fundusz dokonuje wyptaty w walucie
euro (EUR) do wysokosci posiadanych przez Fundusz srodkéw w tej walucie,
proporcjonalnie do ztozonych przez kazdego z Uczestnikéw zgdan wykupu w walucie
euro (EUR). Pozostata czes$é¢ srodkéw z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacona
zostanie Uczestnikom, ktérzy ztozyli zadania wykupu w euro (EUR) w polskich ztotych
(PLN). Wykupowi w walucie euro (EUR) podlegajg Certyfikaty w liczbie stanowigcej
iloczyn: ilorazu (i) liczby Certyfikatéw objetych ztozonym zgdaniem wykupu w walucie
euro (EUR) dla danego Dnia Wykupu przez danego Uczestnika oraz (ii) sumy
Certyfikatow Dotychczasowych objetych wszystkimi ztozonymi zgdaniami wykupu w
walucie euro (EUR) dla danego Dnia Wykupu oraz ilorazu (i) ekwiwalentu w polskich
ztotych (PLN) posiadanej przez Fundusz waluty euro (EUR) w Dniu Wykupu
przeliczonej wedtug sredniego kursu euro (EUR) ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski z Dnia Wykupu oraz (ii) WANCI z Dnia Wykupu, po zaokragleniu liczby
Certyfikatow podlegajgcych wykupowi do liczby catkowitej w dét.
Art. 37
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:
a) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdéw i nie zawarto umowy

o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego z innym

depozytariuszem,
b) Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,--------------
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatdw Inwestycyjnych, a takzie
wykupywac Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz wyptaca¢ dochodéw Funduszu.----------
Informacja o wystgpieniu przestanek likwidacji zostanie niezwtocznie podana do
wiadomosci Uczestnikéw Funduszu przez Towarzystwo, w sposéb okreslony w art. 7
ust. 2 Statutu oraz przekazana do KNF. W przypadku, gdy Towarzystwo nie poda takiej
informacji do wiadomosci Uczestnikdéw, zawiadomien takich, stosownie do art. 7 ust.
2, dokonuje KNF na koszt Towarzystwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych poprzez dokonanie wyptat na rzecz Uczestnikow Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéow. Zbywanie Aktywoéw
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Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow
Funduszu.
Likwidator Funduszu podejmuje dziatania zmierzajgce do dokonania jak najszybszej
sprzedazy nabytych przez Fundusz wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z
wierzytelnosci za najwyzszg cene, ktéra jest mozliwa do uzyskania na rynku.------------
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie wierzycielom Funduszu nie bylo mozliwe,
likwidator przekaze do depozytu sgdowego.--=--=-=========mmmmmmm o
O dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 - 6 powyzej, likwidator niezwtocznie
zawiadamia KNF. Po dokonaniu tych czynnosci likwidator sktada wniosek do sgdu
rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.-------------
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze KNF wyznaczy innego niz
Towarzystwo likwidatora Funduszu.
W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne
nosniki informacji, zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, przez okres pieciu
lat od daty wykreslenia Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.-------------------
Art. 38
Zmiana Statutu
Zezwolenie KNF jest wymagane w przypadku zmian Statutu w zakresie okreslenia, ze
Certyfikaty Inwestycyjne bedg oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu
obrotu, z wyjgtkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzgdzenia prospektu na
podstawie:
a. art. 1 pkt 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz

150 osdb bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub
b. art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129.

Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 1, wchodzi w zycie w dniu dokonania ogtoszenia
w sposob wskazany w art. 7 ust. 2 Statutu.
Zmiana Statutu dotyczaca innych spraw niz wymienione w ust. 1 wchodzi w zycie z
dniem ogtoszenia lub innym okreslonym przez Zgromadzenie Inwestorow — w
przypadku zmiany Statutu, na ktérg Zgromadzenie Inwestoréw wyrazito zgode,
natomiast zmiana dotyczgca okreslenia celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu —w terminie 3 miesiecy od jej ogtoszenia.---------------
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