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Temat:

Zmiana statutu BEST CAPITAL FIZAN

Podstawa prawna:

Art. 17 ust. 1 MAR — informacje poufne

Tre$¢ raportu:

BEST Capital FIZAN (,Emitent”) reprezentowany przez Zarzad BEST TFI S.A., informuje o wejsciu w zycie w dniu 17
wrze$nia 2024 r. zmian statutu Emitenta w ponizszym zakresie oraz przekazuje jednolity tekst statutu:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

W Art. 12 ust. 1 skre$la sig lit. b).

W Art. 12 ust. 1 lit. c) otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.€) emisja nowych Certyfikatéw; zgoda na taka emisje winna okreslac krag podmiotéw, do ktérych bedzie
kierowana propozycja objecia Certyfikatdw nowej emisji,”

W Art. 12 ust. 1 skre$la sig lit. I).

W Art. 12 ust. 1 po skreslonej lit. ) wprowadza sig nowa lit. m) o nastepujgcym brzmieniu:

M) potaczenie Funduszu z innym funduszem lub funduszami.”

W Art. 12 ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.2. Decyzje inwestycyjne, w tym decyzje dotyczace Aktywoéw Funduszu, ktérych warto$é przekracza 15%
wartosci Aktywow Funduszu nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw.”

W Art. 12 ust. 4 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

4. Uchwata Zgromadzenia Inwestoréw w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. e}~ k) oraz m) jest
podjeta, jezeli gtosy za uchwatg oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie, co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.”

W Art. 24 ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

2. Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywdw Funduszu w formie pienieznej na rachunkach bankowych Funduszu
oraz na rachunkach w domach maklerskich prowadzacych na rzecz Funduszu rachunki papieréw
warto$ciowych, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.”

Zafacznik: jednolity tekst statutu BEST Capital FIZAN wg. stanu na 17 wrze$nia 2024 r.

BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Aktywow Niepublicznych

(petna nazwa emitenta)

BEST Capital FIZAN

(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
81-537 Gdynia Gdynia

(kod pocztowy) (miejscowosc)



ul. tuzycka

(ulica)

+4858 76992 99
(telefon)
tfibest@tfibest.com.pl
(e-mail)

2040004560

(NIP)

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

Data Imig i Nazwisko
Jarostaw Galinski
Jarostaw Zachmielewski

8A

(numer)

+48 58 769 92 26
(fax)
https://tfi.best.com.pl
(www)

360258998

(REGON)

Stanowisko/Funkcja Podpis
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu



tUKASZ GANCZEWSKI,
DOROTA KARPINSKA, JOANNA TUMASZ
notariusze spotka partnerska
ul. Joachima Lelewela nr 37/A, 80-442 Gdansk
tel. 58 380 52 52 / 881 53 53 52

e-mail: kancelaria@notariuszegdansk.eu

Repertorium A nr 6645/2024

AKT NOTARIALNY

Dnia siedemnastego wrzesnia dwa tysigce dwudziestego czwartego roku (17.09.2024 r.)
w Gdyni przy ulicy tuzyckiej nr 8A odbyto sie posiedzenie Zarzadu Spotki pod firmg BEST
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni pod adresem
81-537 Gdynia, ul. tuzycka nr 8A, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdarsku pod
numerem KRS 0000273731, REGON 220369522 i NIP 9581565693 (zwanej dalej ,BEST
TFIS.A.” lub ,Spétky”), z ktérego to posiedzenia tukasz Ganczewski notariusz w Gdansku,
prowadzacy kancelarie notarialng w Gdansku przy ulicy Joachima Lelewela nr 37/A
sporzadzit nastepujacej tresci:

PROTOKOL

Na posiedzeniu Zarzgdu Spotki pod firmg BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni stawili sie nastepujgcy jego cztonkowie:----------m-mernmm
1) Jarostaw Roman Zachmielewski, znany notariuszowi osobiscie, wedtug oswiadczenia
zamieszkaty w Gdarisku,

2) Jarostaw Jakub Galinski, znany notariuszowi osobiscie, wedfug oswiadczenia
zamieszkaty w Gdyni.
Cztonek Zarzadu Jarostaw Roman Zachmielewski o$wiadczyt, ze w dniu dzisiejszym pod
wskazanym wyzej adresem, zwotane zostato posiedzenie Zarzadu Spotki pod firma BEST
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedziba w Gdyni, na ktore stawili
sie Jarostaw Roman Zachmielewski — Cztonek Zarzadu oraz Jarostaw Jakub Galinski —
Cztonek Zarzadu, przy czym wszyscy dwaj cztonkowie Zarzadu zostali prawidiowo
zawiadomieni o posiedzeniu zarzadu, wobec czego zgodnie z Regulaminem Zarzadu BEST
TFI S.A. Zarzad moze obradowac i podejmowac wigzgce uchwaty.
Porzadek obrad tego posiedzenia obejmuje:
1. Otwarcie posiedzenia i przyjecie porzadku obrad posiedzenia.

2. Podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany statutu BEST Capital Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Gdyni.

3. Wolne wnioski.

4. Zamkniecie obrad.

Cztonek Zarzadu Jarostaw Roman Zachmielewski stwierdzit, ze porzadek obrad zostat
przyjety jednogtosnie i poddat pod gltosowanie uchwate o nastepujacej tresci: ~-------------
Uchwata nr 77
Zarzadu Spétki pod firmg BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni
z dnia 17 wrzesnia 2024 roku

1

WYPIS




w przedmiocie zmiany statutu BEST Capital

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
§1.

Zarzad Spétki pod firmg BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedziba w Gdyni (zwanej dalej , Towarzystwem”), dziatajgc na podstawie § 25 ust. 2
Statutu Towarzystwa oraz art. 9 ust. 1 Statutu BEST Capital Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych i z siedzibg w Gdyni wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 1050 (zwanego dale;
,Funduszem”) podejmuje uchwate w sprawie zmiany Statutu Funduszu w nastepujacy

sposdb:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

W Art. 12 ust. 1 skresla sig lit. b).
W Art. 12 ust. 1 lit. ¢) otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,C) emisja nowych Certyfikatow; zgoda na takq emisje winna okresla¢ krqgg
podmiotéw, do ktdrych bedzie kierowana propozycja objecia Certyfikatow nowej
emisji,”

W Art. 12 ust. 1 skresla sie lit. 1).
W Art. 12 ust. 1 po skreslonej lit. |) wprowadza sie nowa lit. m) o nastepujacym
brzmieniu:
,m) potgczenie Funduszu z innym funduszem lub funduszami.”
W Art. 12 ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,2. Decyzje inwestycyjne, w tym decyzje dotyczqce Aktywow Funduszu, ktdrych
wartos¢ przekracza 15% wartosci Aktywow Funduszu nie wymagajq dla swej
waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow.”
W Art. 12 ust. 4 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,4. Uchwata Zgromadzenia Inwestoréw w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1 lit.
e) — k) oraz m) jest podjeta, jezeli gtosy za uchwatq oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tqcznie, co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu.”

W Art. 24 ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,2. Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Funduszu w formie pienieinej na
rachunkach bankowych Funduszu oraz na rachunkach w domach maklerskich
prowadzqcych na rzecz Funduszu rachunki papierow wartosciowych, w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu.”

§2.

Ustala sie jednolity tekst Statutu Funduszu, ktéry stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej

uchwaty.

§3.

Zmiany Statutu Funduszu wskazane w § 1 powyzej wchodzg w zycie w dniu ich ogtoszenia.




Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 77 Zarzadu BEST TFI S.A. z dnia 17 wrze$nia 2024 roku

STATUT
BEST CAPITAL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH

Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu, osobowos¢ prawna Funduszu

1. Fundusz jest osobg prawng dziatajacg na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.-
2. Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny zamkniety aktywdéw niepublicznych, o
ktorym mowa w art. 196 Ustawy.
3. Fundusz dziata pod nazwag: ,BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych”. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy: ,BEST Capital FIZ Aktywow
Niepublicznych” lub ,,BEST Capital FIZAN".
4. Fundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy funduszu wskazanej w ust. 3 powyzej
w jezyku angielskim tj. ,,BEST Capital Private Equity Closed — End Investment Fund”. -
5. Zgodnie z Ustawa, Fundusz nabywa osobowos¢ prawng z dniem wpisania Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
6. Wylgcznym przedmiotem dziatalnoéci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych
zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone
w Statucie wierzytelnosci, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego,
Nieruchomosci oraz inne prawa majatkowe wskazane w art. 24 ust. 1 Statutu. ---------

Art. 2

Definicje i skréty

1. Uzyte w Statucie definicje i skroty majg nastepujace znaczenie:

»Agent Emisji” oznacza firme inwestycyjng uprawniong do prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych albo bank powierniczy w rozumieniu Ustawy o Obrocie. ---------

»Aktywa Funduszu” lub ,Aktywa” oznacza mienie Funduszu obejmujgce $rodki pienigzne
wptacone do Funduszu przez Uczestnikéw Funduszu, prawa majgtkowe nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw.

»Aktywa Ptynne” oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat okreslone w
. art. 24 ust. 1 lit. b), lit. g) lit. h) oraz $rodki pienigzne, o ktérych mowa w art. 24 ust. 2.----

»Aktywny Rynek” oznacza rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
,.aiktyw()w lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny
“wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub

j}/zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakgji

bezpoérednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

,Baza Instrumentéw Pochodnych” oznacza papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego.




,Certyfikat Inwestycyjny” lub ,Certyfikat” oznacza Certyfikaty Dotychczasowe i
Certyfikaty Nowe emitowane przez Fundusz bedgce papierem wartosciowym imiennym,
nieposiadajagcym formy dokumentu, reprezentujagcym jednakowe prawa Uczestnikdw
Funduszu.

,Certyfikat Dotychczasowy” — oznacza Certyfikat Inwestycyjny wyemitowany przez
Fundusz przed dniem 1 lipca 2019 r. i nieumorzony przed tym dniem w seriach od Ado Q
na podstawie Przepiséw Dotychczasowych oraz Statutu, zapisany w Ewidencji
Uczestnikéw Funduszu.

,Certyfikat Nowy” oznacza Certyfikat Inwestycyjny wyemitowany i nieumorzony przez
Fundusz po dniu 1 lipca 2019 r. w seriach od R i kolejnych na podstawie Ustawy i Statutu.-

,Depozytariusz” oznacza Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Marszatkowskiej 142.

,Dochdd” oznacza przychody z lokat netto oraz/lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.

,Dochdéd Naliczony” oznacza sume przychoddw z lokat netto Funduszu naliczanych od
zakoriczenia ostatniego petnego roku obrotowego do korica danego roku obrotowego.
Akumulacja przychodow z lokat netto Funduszu nastepuje w kazdym Dniu Wyceny
przypadajagcym w danym roku kalendarzowym.

,Dyspozycja Deponowania” oznacza dyspozycje skierowang jednoczesdnie z zapisem na
Certyfikaty Nowe, na podstawie ktérej przydzielone Certyfikaty Nowe zostang zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub rachunku zbiorczym albo wpisane
do ewidencji 0s6b uprawnionych z papierow wartosciowych prowadzonej przez Agenta
Emisji.

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieh od poniedziatku do pigtku wiacznie, z wytgczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce.

»,Dzien Gietdowy” oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW.

,Dzien Ustalania Uprawnionych” oznacza 7 dzieh roboczy poprzedzajacy dzien wyptaty
Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego, na koniec ktorego zostang okresleni, na podstawie
Ewidencji Uczestnikéw Funduszu lub zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczym albo ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosSciowych
prowadzonej przez Agenta Emisji, Uczestnicy uprawnieni do otrzymania Dochodu i/lub
Dochodu Naliczonego.

»Dzien Wyceny” oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajacy na: -----

a) Dzien Gietdowy nastepujacy bezposrednio po dniu, w ktérym Towarzystwlo
otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych,

b) ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

c) 7 (stownie: siédmy) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty kolejnej emisji,

d) 7 (stownie: siédmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu,




e) 1 (stownie: jeden) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien podjecia przez
Zgromadzenie Inwestoréow uchwaty o emisji obligacji przez Fundusz. -----------------
f) Dzient Wykupu.

»Dzien Wykupu” oznacza Dzied Gietdowy, w ktérym dokonywany jest wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalony przez Towarzystwo na zadanie Uczestnika w
sposob okreslony w art. 38 Statutu.

,Ekspozycja AFI” — oznacza obliczong z uwzglednieniem art. 6—11 Rozporzadzenia
231/2013, wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, kwote zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca wszystkie aktywa i
zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pienigzne lub
papiery wartosciowe, oraz inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania
Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych uméw dotyczg Funduszu. -------=~-m-----—-

»Ewidencja Uczestnikéw Funduszu” oznacza ewidencje Uczestnikow Funduszu
prowadzong przez Towarzystwo na podstawie Przepiséw Dotychczasowych, zgodnie z
art. 22 Statutu.

»Fundusz” oznacza BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych.

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
sInstrument Pochodny” oznacza prawa majgtkowe, ktéorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréow wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

»Instrumenty Rynku Pienieznego” majg znaczenie nadane w art. 2 pkt 21 Ustawy. --------

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

»Komisja” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

,Kwartalna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu” oznacza WAN z Dnia Wyceny
przypadajgcego w ostatni Dzied Gietdowy w poprzednim kwartale kalendarzowym,
z wyjatkiem trzech pierwszych miesiecy dziatalnosci Funduszu, kiedy to Kwartalng
Warto$é Aktywow Netto Funduszu oblicza sie jako WAN z Dnia Wyceny nastgpujgcego
bezposérednio po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce
wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

.(‘\,\
X Kwartalna Warto$¢ Aktywow Funduszu” oznacza wartos¢ Aktywdw Funduszu z Dnia

Wyceny przypadajgcego w ostatni Dzied Gietdowy w poprzednim kwartale
kalendarzowym, z wyjatkiem trzech pierwszych miesiecy dziatalnosci Funduszu, kiedy to
Kwartalnq Wartos$¢ Aktywdw Funduszu oblicza sie jako wartos¢ Aktywow Funduszu z Dnia
Wyceny nastepujacego bezposrednio po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato
dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. ---------

,Nieruchomos$¢” oznacza lokaty Funduszu, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a)
i b) oraz pkt 2 oraz w art. 147 ust. 2 Ustawy.




,Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne” oznacza Instrumenty Pochodne, ktore
sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji migdzy stronami.

,OECD” oznacza Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

,Polityka Rachunkowosci Funduszu” oznacza dokumentacje sporzadzong zgodnie z art.
10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, opisujaca przyjete przez Fundusz
zasady (polityke) rachunkowosci.

,Przepisy Dotychczasowe” oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w brzmieniu
obowigzujgcym przed dniem 1 lipca 2019 r.

,Rejestr Funduszy Inwestycyjnych” oznacza jawny rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, o ktérym mowa w art. 16 Ustawy. --------

,Rozporzadzenie” oznacza rozporzadzenie z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamknigty lokat, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe.

.Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE .

,Rozporzadzenie 231/2013” oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnied, ogodlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.--

,Sponsor Emisji” oznacza firme inwestycyjng bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW,
z ktérg Fundusz zawart umowe o petnienie funkcji sponsora emisji w rozumieniu regulacji
KDPW.

»Statut” oznacza niniejszy statut Funduszu.

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza imienne $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art.
9 Ustawy o Obrocie albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego
zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

»Towarzystwo” oznacza BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtke Akcyjng
z siedzibg w Gdyni, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowegog, e
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VI Wydzna{é\\fj
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000273731.

»sUczestnik Funduszu” lub ,Uczestnik” oznacza osobe prawng Ilub jednostke
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej wskazang w Ewidencji Uczestnikow
Funduszu jako posiadacz Certyfikatow Dotychczasowych, albo bedacg posiadaczem
rachunku papierdw wartosciowych, na ktédrym sg zapisane Certyfikaty Nowe albo bedaca
osobg uprawniong z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym albo
wskazang w ewidencji osob uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez
Agenta Emisji.




,Umowa o Zarzadzanie Nieruchomosciami”’ oznacza umowe, na podstawie ktorej
Towarzystwo powierza zarzgdzanie Nieruchomosciami wyspecjalizowanemu podmiotowi

spetniajgcemu wymogi przewidziane przez UGN.

»Ustawa” oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.2020.89 t.j. ze zm.).

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2020.623 t.j. ze zm.).

»UGN” oznacza ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U.
z 2020 r. poz. 65 ze zm.)

»~Waluta Obca” oznacza walute innego panstwa niz Polska lub euro.

,Wartosé Aktywéw Netto Funduszu” lub ,,WAN” oznacza wartos¢ Aktywédw Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

»Warto$é Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny” lub ,,WANCI” oznacza
warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego, obliczong jako WAN w Dniu Wyceny podzielong
przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

»Warunki Emisji” oznaczajg warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez Fundusz. ---

~Wierzytelnosci” oznacza wierzytelnosci spetniajagce warunki, o ktérych mowa w art. 24
ust. 1 lit. ¢) Statutu.

,Zarzadzajacy Nieruchomosciami” oznacza wyspecjalizowany podmiot, spetniajacy
wymogi przewidziane przez UGN, zarzadzajgcy Nieruchomosciami na podstawie Umowy
o Zarzadzanie Nieruchomosciami.

,Zgromadzenie Inwestoréw” oznacza organ Funduszu dziatajacy na podstawie Statutu
oraz Ustawy.

Odestania w niniejszym Statucie do dokumentéw i aktow prawnych nalezy interpretowac
jako odestania do tych dokumentéw i aktéw prawnych z uwzglednieniem ich
ewentualnych zmian i uzupetnien. -

Art. 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Fundusz jest utworzony i zarzadzany przez BEST Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Siedzibg Towarzystwa jest Gdynia.
Adresem Towarzystwa jest ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia."
4. Zgodnie z Ustawg siedziba i adres Towarzystwa sa jednoczes$nie siedziba i adresem
Funduszu.




Art. 4
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem Funduszu jest firma inwestycyjna uprawniona do wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Obrocie dziatajaca pod
firmg Q Securities S.A.

2. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

Adresem Depozytariusza jest ul. Marszatkowska 142 , 00-061 Warszawa.----------------

4. Obowigzki Depozytariusza okreslone zostaty w Ustawie oraz w odrebnej umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zawartej przez Depozytariusza z
Funduszem.

w

Art. 4a
Obstuga Wierzytelnosci

Towarzystwo, na podstawie przepisu art. 46 ust. 3a Ustawy oraz umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1 Ustawy zlecito zarzadzanie Wierzytelnosciami wyspecjalizowanemu
podmiotowi, tj. BEST S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul. tuzyckiej 8A, 81-537 Gdynia. ---------

Art. 5
Uczestnicy Funduszu

1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawne;.

2. Uczestnik Funduszu ma prawo do:
a) otrzymania wyptat w przypadku likwidacji Funduszu,

b) sprzedazy lub zbycia w inny sposdb, zastawienia lub obcigzenia w inny sposdb
posiadanych przez niego Certyfikatow,

¢) uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestorow,

d) ztozenia zadania wykupu przez Fundusz Certyfikatdw w celu ich umorzenia
zgodnie z art. 38 ust. 10 Statutu,

e) otrzymywania wyptat z Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego Funduszu na
zasadach okreslonych w art. 37 Statutu.

3. Zgodnie z Ustawag, Uczestnik Funduszu nie odpowiada za jego zobowigzania i
obowigzki.

Art. 6

Czas trwania Funduszu

w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych do dnia rozpoczecia jego likwidacji, ktora \
rozpocznie sie 6 lat po zarejestrowaniu Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.
2. Czas na jaki Fundusz zostat utworzony moze by¢ wydtuzony o kolejne okresy,
jednakze kazdorazowo nie dfuzsze niz 2 lata.
3. Decyzje o wydtuzeniu czasu na jaki Fundusz zostat utworzony podejmuje
Zgromadzenie Inwestoréw w formie uchwaty, na zasadach okreslonych w art. 12 ust.
5 Statutu.




4. Na podstawie uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw z dnia 12 grudnia 2017 r. czas
trwania Funduszu zostat przedtuzony o okres kolejnych dwdch lat tj. do dnia 5
listopada 2022 r. Zgromadzenie Inwestoréw na podstawie uchwaty z dnia 25
pazdziernika 2021 r. postanowito przedtuzyc¢ czas trwania Funduszu o okres kolejnych
dwéch lat tj. do dnia 5 listopada 2024 r. Zgromadzenie Inwestoréw na podstawie
uchwaty z dnia 21 kwietnia 2023 r. postanowito przedtuzy¢ czas trwania Funduszu o
okres do dnia 31 marca 2026 r.

Art. 7
Publikowanie informacji o Funduszu, ogtaszanie o zmianach Statutu

1. Fundusz bedzie ogtaszat informacje na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie,
innych wtasciwych przepisach oraz w Statucie.
2. Zmiany Statutu i termin ich wejscia w zycie oraz inne informacje, zawiadomienia,
ogtoszenia wymagane prawem lub postanowieniami Statutu beda publikowane przez
Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.best.com.pl.
3. skreslony
4. Informacje o WANCI i WAN Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz na
stronie internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 2.
5. Fundusz bedzie publikowat w dzienniku ,Parkiet” wszelkie informacje, ktoérych
publikacja jest wymagana w dziennikach i pismach przez obowigzujace przepisy
prawa. W przypadku, gdy publikacja tych informacji w dzienniku ,,Parkiet” nie bedzie
mozliwa, w szczegdblnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia jego wydawania lub
innych okolicznos$ci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w
dzienniku ,,Rzeczpospolita”.
6. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.
7. Na zadanie Uczestnika Funduszu potroczne i roczne sprawozdania finansowe beda
udostepnione w siedzibie Towarzystwa.

Art. 8

Organy Funduszu

Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo,
2) Zgromadzenie Inwestoréow.

Art. 9

Towarzystwo oraz sposob reprezentacji Funduszu

Towarzystwo dziatajac jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
2. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwodch
cztonkdw zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka zarzadu Towarzystwa tacznie z
prokurentem z zastrzezeniem zdania nastepnego. Cztonkowie zarzagdu Towarzystwa
uprawnieni s3 do jednoosobowej reprezentacji Funduszu we wszelkich
postepowaniach sagdowych, we wszelkich postepowaniach egzekucyjnych oraz w




zakresie dotyczagcym wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
postepowaniami sgdowymi oraz postepowaniami egzekucyjnymi.
Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikdw Funduszu.

Art. 10
Zgromadzenie Inwestorow

Zgromadzeniu Inwestoréw przystugujg uprawnienia okreslone w Ustawie oraz w
Statucie.
Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zgromadzenia Inwestorow odbywaja sie w Gdyni. Towarzystwo lub Zgromadzenie
Inwestordw, w przypadku, o ktérym mowa w art. 11 ust. 9 Statutu, moze postanowic¢
o odbyciu Zgromadzenia Inwestoréw takze w Warszawie lub w Elblagu. -----------------
Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoroéw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu. Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw powinno odby¢ sie w
terminie do 4 (czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Funduszu.---
Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw zwotuje sie kazdorazowo, gdy Towarzystwo
lub Uczestnik uprawniony zgodnie z Ustawa do zwotywania Zgromadzen Inwestorow,
uzna zwoftanie takiego Zgromadzenia za wskazane.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw nie wymagaja zaprotokofowania przez
notariusza.

Art. 11
Zwolywanie Zgromadzenia Inwestorow

Z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 9, Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez
Towarzystwo poprzez ogloszenie o tym co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni
przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw, w sposdb wskazany w art. 7 ust. 2
Statutu. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim powinno zawierac:
doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Inwestoréw oraz
proponowany porzadek obrad.
Oprécz ogtoszenia, o ktérym mowa w ust. 1, moze zostaé Uczestnikom wystane
zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw zawierajgce informacje
okreslone w ust. 1. Zawiadomienie zostanie wystane, co najmniej na 21 (dwadzieScia
jeden) dni przed terminem Zgromadzenia Inwestordw listem poleconym za pisemnym
potwierdzeniem odbioru lub drogg elektroniczng, jezeli Uczestnik uprzednio wyrazit
na to pisemng zgode, podajac adres poczty elektronicznej, na ktéry zawiadomienie
powinno by¢ wystane. g
Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz N
Certyfikatow moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow sktadajac takie
zgdanie na pismie Towarzystwu, wraz z porzadkiem obrad, projektami uchwat oraz
dyspozycjg blokady Certyfikatow.
Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zgtoszenia zgdania, o ktorym mowa w ust. 3, sad rejestrowy
moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z tym Zgdaniem do zwotania
Zgromadzenia Inwestorow na koszt Towarzystwa.
Z zastrzezeniem ust. 8 ponizej uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw
sg Uczestnicy Funduszu, posiadajgcy Certyfikaty Dotychczasowe, ktdrzy nie poiniej
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niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozyli
Towarzystwu pisemne o$wiadczenie o zamiarze udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw
oraz Uczestnicy Funduszu, posiadajgcy Certyfikaty Nowe, ktérzy nie pdzniej niz na 7
(siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozyli Towarzystwu
Swiadectwo Depozytowe albo zaswiadczenie wydane przez Agenta Emisji
potwierdzajgce zablokowanie Certyfikatow Nowych wskazujace liczbe, rodzaj i serie
zablokowanych Certyfikatow. Towarzystwo blokuje Certyfikaty Dotychczasowe
Uczestnika w Ewidencji Uczestnikdw Funduszu do czasu zakoriczenia Zgromadzenia
Inwestordw.
Osoby biorgce udziat w posiedzeniach Zgromadzenia Inwestoréw sg zobowigzane do
zachowania w tajemnicy informacji uzyskanych podczas Zgromadzenia Inwestoréw,
z wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienie jest dopuszczalne lub wymagane na
podstawie odnosnych przepiséw prawa.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestorow mogg
by¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowani sg Uczestnicy
posiadajgcy 100% Certyfikatdw wyemitowanych przez Fundusz i zaden z nich nie
zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty w takich sprawach. Wniosek o zwofanie
kolejnego Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzagdkowym moga
by¢ uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.
Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow
reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz i
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw lub
whniesienia poszczegdinych spraw do porzadku obrad. W takim przypadku dyspozycja
blokady Certyfikatéw Dotychczasowych powinna byé ztozona nie pdiniej niz w dniu
posiedzenia Zgromadzenia Inwestorow, a Towarzystwo blokuje Certyfikaty
Dotychczasowe Uczestnika w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu do czasu zakonczenia
Zgromadzenia Inwestoréw. W takim tez przypadku Uczestnicy posiadajacy Certyfikaty
Nowe powinni najpdzniej w dniu odbycia posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw,
ztozyé Towarzystwu Swiadectwa Depozytowe albo zaswiadczenie wydane przez
Agenta Emisji prowadzacego ewidencje oséb uprawnionych z Certyfikatow Nowych,
potwierdzajace zablokowanie ich w tej ewidencji oraz wskazujacej liczbe, rodzaji serie
Certyfikatéw Nowych. '

Art. 12
Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw

Decyzje w nastepujacych sprawach wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw:------
a) zmiana Depozytariusza,
b) (skreslony),-------
c) emisja nowych Certyfikatéw; zgoda na taka emisje winna okresla¢ krag

podmiotéw, do ktérych bedzie kierowana propozycja objecia Certyfikatow nowe;j

emisji
d) wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego Funduszu, zgodnie z art. 37 Statutu,
e) emisja obligacji Funduszu,
f) zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a Ustawy,
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g) zmiana Statutu Funduszu w zakresie wyfgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia

nowej emisji Certyfikatéw,
h) rozwigzanie Funduszu,
i) przedtuzenie czasu trwania Funduszu,
i) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych,
k) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego

z UE w rozumieniu Ustawy,
[} (skreslony),
m) potaczenie Funduszu z innym funduszem lub funduszami.
Decyzje inwestycyjne, w tym decyzje dotyczace Aktywdéw Funduszu, ktorych wartos¢
przekracza 15% wartosci Aktywéw Funduszu nie wymagaja dla swej waznosci zgody
Zgromadzenia Inwestorow.
W sprawach nalezgcych zgodnie z Ustawa i Statutem do kompetencji Zgromadzenia
Inwestordw, Towarzystwo jest zwigzane uchwatami Zgromadzenia Inwestoréw.-------
Uchwata Zgromadzenia Inwestoréw w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. e) — k)
oraz m) jest podjeta, jezeli glosy za uchwata oddali Uczestnicy reprezentujacy facznie,
co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.
Zgromadzenie Inwestoréow moze podjag¢ uchwate o przedtuzeniu czasu trwania
Funduszu w kazdym czasie. Nie pdiniej niz na 6 miesigcy przed uptywem okresu, na
ktéry Fundusz zostat utworzony lub przedtuzony zgodnie z niniejszym ustepem,
Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ Zgromadzenie Inwestoréow, ktérego
porzadek obrad bedzie przewidywat podjecie uchwaty o ewentualnym przedtuzeniu
czasu trwania Funduszu o kolejny okres, nie dtuzszy niz 2 lata.
Jedyny Uczestnik Funduszu ma prawo zgdania ujawnienia informacji stanowigcych
tajemnice zawodowg zgodnie z art. 281 ust. 1 pkt 11 Ustawy.

Art. 13

Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestorow

Uczestnicy Funduszu moga braé udziat w Zgromadzeniu Inwestorow oraz wykonywadé
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig
oddanych gtosow, o ile przepisy Ustawy lub inne postanowienia Statutu nie stanowiag
inaczej. Za bezwzgledng wiekszos¢ uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw oddanych, a
gtosy wstrzymujgce sie uznawane sg za gtosy oddane przeciw.

Art. 14
Certyfikaty

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi imiennymi.
Fundusz zgodnie ze Statutem bedzie emitowat wytgcznie Certyfikaty Inwestycyjne, o
ktorych mowa w art. 15 ust. 1a Ustawy.
Certyfikaty Inwestycyjne sg niepodzielne.
Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Certyfikaty Inwestycyjne nie majg formy dokumentu.
Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg umorzeniu wytacznie w przypadkach okreslonych
w Ustawie.

12




7.

10.

11.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Inwestorow.
Prawa z Certyfikatow Dotychczasowych powstajg z chwilag dokonania wpisu w
Ewidencji Uczestnikow Funduszu i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz
Certyfikatu Inwestycyjnego.
Certyfikaty Dotychczasowe s3 numerowane w sposob ciggly, rozpoczynajgc
numeracje od wartosci ,1” w kazdej z wyemitowanych serii. Towarzystwo decyduje o
przypisaniu poszczegolnych numerdow Certyfikatow Dotychczasowych danej serii dla
danego Uczestnika wedtug wtasnego uznania.
Dopuszcza sie mozliwosé jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.
Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytutem
odptatnym jak i nieodptatnym albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie
podlegajg ograniczeniom.

Art. 15
Emisja Certyfikatow serii A w zwigzku z jego utworzeniem

Woptaty do Funduszu w zwigzku z jego utworzeniem sg zbierane w drodze zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji serii Ai sg dokonywane wytacznie srodkami
pienieznymi, w polskich zfotych.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A wynosi 1 (jeden) ztoty.----
taczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A nie moze by¢ nizsza niz 300.000 ztotych (stownie: trzysta tysiecy ztotych).------
Przedmiotem emisji Certyfikatéw serii A nie moze by¢ mniej niz 300.000 (trzysta
tysiecy) Certyfikatdw i nie moze byé wiecej niz 2.000.000 (dwa miliony) Certyfikatéw
Inwestycyjnych.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg zbierane od 3 pazdziernika 2014 roku
do 30 pazdziernika 2014 roku.
Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania
zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci nie nizszej niz wskazanej w ust.
3, bez koniecznosci dokonywania zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 7 ponizej. ---
Towarzystwo moze w drodze zmiany Statutu zmieni¢ termin rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie pdiniej niz przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze w drodze zmiany Statutu
zmienic termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nie
pézniej niz przed dniem zakoriczenia zapisdéw. Informacja o zmianie termindw
przeprowadzenia zapiséw zostanie przekazana podmiotom, do ktérych Towarzystwo
skierowato imienng propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. --=--mrmmmmmmemeee-
Niezwfocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw serii A, na zasadach okre$lonych
w art. 19 Statutu, Towarzystwo ztozy wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy.
Do emisji Certyfikatéw serii A majg zastosowanie postanowienia art. 17 — 20 Statutu.-

Art. 16

Emisja Certyfikatow serii B

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedzie nie mniej niz 1
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(stownie: jeden) i nie wiecej niz 100.000.000 (stownie: sto miliondw) Certyfikatow
Inwestycyjnych.
taczna wysokos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych. --------svennee-
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

| Art. 16 A
Emisja Certyfikatow serii C

Przedmiotem Zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto pigcdziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii C nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych. ~------m-m-n---
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C maja odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu. -

Art. 16 B
Emisja Certyfikatow serii D

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto pieédziesigt miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych. ----------n-n---
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D majag odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu. -

Art.16 C

Emisja Certyfikatow serii E

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto pieédziesigt miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
tgczna wartos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
E nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E maja odpowiednio zastosowanie -
postanowienia art. 17-21 Statutu. e

Art.16 D

Emisja Certyfikatow serii F

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii F bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartosc wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
F nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.
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Art. 16 E
Emisja Certyfikatow serii G

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto pieédziesigt miliondw)
Certyfikatoéw Inwestycyjnych.
taczna wartos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
G nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art. 16 F
Emisja Certyfikatow serii H

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
H nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.”

Art. 16 G
Emisja Certyfikatow serii |

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii | bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
I nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatdow Inwestycyjnych serii | majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art.16 H
Emisja Certyfikatow serii J

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii J bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
J nie moze byé nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu. '

Art. 161
Emisja Certyfikatow serii K

Przedmiotem Zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii K bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto pigcdziesigt milionow)
Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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taczna wartosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
K nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.

. Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii K maja odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art. 16
Emisja Certyfikatow serii L

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii L bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wigcej niz 150.000.000 (stownie: sto pigcdziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna warto$éé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
L nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stfownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii L maja odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art. 16 K
Emisja Certyfikatow serii M

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii M bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wigcej niz 150.000.000 (stownie: sto pigcdziesigt milionéw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna warto$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
M nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii M maja odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art.16 L
Emisja Certyfikatow serii N

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii N bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
N nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii N majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art.16 M

Emisja Certyfikatéw serii O

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii O bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piec¢dziesigt milionéw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
O nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii O majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.
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Art.16 N
Emisja Certyfikatow serii P

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii P bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna warto$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
P nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii P majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art.16 0
Emisja Certyfikatdow serii Q

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii Q bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto pigcdziesigt miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna warto$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
Q nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Q majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu, ------=osmmmmmmmm e e oo e

Art. 16 P
Emisja Certyfikatow serii R

Przedmiotem Zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii R bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto pigédziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna warto$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii
R nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii R majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu. '

Art.16 Q
Emisja Certyfikatow serii S

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii S bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna warto$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
S nie moze byé nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii S majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art. 16 R
Emisja Certyfikatow serii T

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii T bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (sfownie: sto piecdziesigt miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
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taczna wartoéé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
T nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii T maja odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art.16 S
Emisja Certyfikatow serii U

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii U bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wigcej niz 150.000.000 (stownie: sto pigcdziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
U nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii U majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art.16 T
Emisja Certyfikatow serii V

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii V bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (sfownie: sto piecdziesigt milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
tgczna wartosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
V nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii V majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art.16 U
Emisja Certyfikatow serii W

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii W bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionéw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
W nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii W maja odpowiednio zastosowanie

postanowienia art. 17-21 Statutu. )

Art. 16 V < /

Emisja Certyfikatow serii X

s =
. \ 2

Przedmiotem Zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii X bedzie nie mniej niz 1 \\( )

(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionow) \\{\"Y@

Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
X nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéow Inwestycyjnych serii X majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.
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Art. 16 W
Emisja Certyfikatow serii Y

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Y bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt miliondw)
Certyfikatéw Inwestycyjnych.
taczna wartoé¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
Y nie moze byé nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatébw Inwestycyjnych serii Y majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art. 16 X
Emisja Certyfikatow serii Z

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Z bedzie nie mniej niz 1
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionéw)
Certyfikatow Inwestycyjnych.
taczna warto$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
Z nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Z majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 17-21 Statutu.

Art. 17
Zbieranie wptat do Funduszu

Wpftaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Certyfikaty. --------mmrmr-mmoaoeen
Whpftaty do Funduszu moga by¢ dokonywane:
1) w formie pienieznej, w polskich ztotych (PLN) lub w walucie euro (EUR);----=-------
2) w formie niepienieznej poprzez wniesienie do Funduszu:
i. akcji spotek akcyjnych oraz spotek komandytowo-akcyjnych;
ii. udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
iii. dtuznych papieréw wartosciowych;
iv. certyfikatow inwestycyjnych;
v. Nieruchomosci.
Whpfaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A dokonywane s3a na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.-------
Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji dokonywane sg na wydzielony
rachunek bankowy lub rachunek papieréw warto$ciowych Funduszu prowadzony
przez bank w imieniu Depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 6.
W przypadku wptat o ktérych mowa w ust. 4, wptaty pieniezne moga by¢ dokonywane
wylacznie w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez bank w imieniu Depozytariusza okreslone w Warunkach Emisji, w
terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty. Wptaty w polskich ztotych (PLN)
powinny byé¢ dokonywane na rachunek bankowy wskazany do wptat w polskich
ztotych (PLN), a wptaty w walucie euro (EUR) powinny by¢ dokonywane na rachunek
bankowy wskazany do wptat w walucie euro (EUR).
Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji w formie niepienigznej poprzez
whniesienie do Funduszu praw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 powyzej, z wytgczeniem
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9a.

10.

11.

12.

13.

zdematerializowanych akcji, dokonywane s3 poprzez przeniesienie przez
dokonujacego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, w drodze umowy, zgodnie z
odrebnymi przepisami, przedmiotu wptat na Fundusz oraz ztozenie u Depozytariusza
kopii tej umowy, a w przypadku:
1) papieréw wartosciowych — takze tych papieréw lub, jezeli papiery wartosciowe

nie majg formy dokumentu, dokumentu potwierdzajacego ich posiadanie

wydanego na podstawie wtasciwych przepisow;
2) udziatéw w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig — takze potwierdzony za

zgodnos¢ z oryginatem przez zarzad tej spotki wypis z ksiegi udziatéw lub inny

dokument wydany na podstawie wtasciwych przepisow potwierdzajacy uznanie

Funduszu za udziatowca tej spofki.
Wartos$é¢ wnoszonych aktywow, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 powyzej ustalana
bedzie w drodze ich wyceny. Aktywa te wyceniane beda wedtug metody przyjetej
przez Fundusz dla wyceny Aktywdéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami art. 30 -
36 Statutu. Podmiotem dokonujgcym wyceny bedzie Fundusz lub podmiot dziatajacy
na zlecenie Funduszu.
Dokonanie wptat w postaci Nieruchomosci wymaga wyceny tych praw przez Fundusz
lub podmiot dziatajgcy na zlecenie Funduszu nie pdzniej niz miesigc przed zawarciem
z Towarzystwem umowy, o ktérej mowa w ust. 6 powyzej, i nie pézniej niz 2 miesigce
przed terminem rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.-----------
Warto$é wptat dokonywanych w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 powy:ej
bedzie ustalana jako réznica wartosci wnoszonych aktywow, ustalonej zgodnie z ust.
7 powyzej i ponoszonych przez Fundusz kosztéw bezposrednich zwigzanych z ich
przyjeciem (nabyciem), w szczegdlnosci wyceny, prowizji maklerskich, podatkdw,
optat sgdowych i notarialnych.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, zapewnia, aby wniesienie do Funduszu
aktywow, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 powyzej, nastepowato z uwzglednieniem
ograniczen inwestycyjnych o ktérych mowa w Statucie i Ustawie.

llekro¢ w dalszej czesci Statutu mowa jest o dokonywaniu lub zwrocie wptat nalezy
przez to rozumiec rowniez przeniesienie praw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 powyzej,
a postanowienia dotyczace wpfat stosuje sie odpowiednio.
Do dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, wptaty, o ktorych mowa w ust. 2
powyzej, nie powiekszajg wartosci Aktywow.
Za termin dokonania wpfaty do Funduszu przyjmuje sie:
1) dzien wplywu petnej kwoty srodkdw na odpowiedni rachunek Towarzystwa

(w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow) serii A lub Funduszu (w przypadku

kolejnych emisji Certyfikatdéw), prowadzony przez bank w imieniu Depozytariusza

fub,
2) dzien przeniesienia na podstawie odrebnej umowy praw z aktywow, o ktérych

mowa w ust. 2 pkt 2 powyzej na rzecz Funduszu.
Whptaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) powyzej, dokonane w walucie euro (EUR),
powinny by¢ rownowartoscig kwoty zapisu wyrazonej w walucie polskiej ustalonej
przy zastosowaniu Sredniego kursu euro (EUR) ogltoszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu dokonywania zapisu.
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Art. 18
Zapisy na Certyfikaty

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat i nie wiecej
niz maksymalng liczbe Certyfikatow emitowanych w ramach danej emisji, wskazana
przez Towarzystwo w ofercie dotyczacej zapisow. W przypadku dokonania zapisu na
wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatéw, zapis taki traktowany jest jak zapis
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw.: ‘
Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny, bezwarunkowy, nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu i jest skuteczny z chwilg jego ztozenia. _
Uprawnionymi do sktadania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu sa
wytgcznie podmioty, do ktdrych Towarzystwo skierowato imienng propozycje nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zapisy na Certyfikaty prowadzi bezposrednio Towarzystwo w drodze propozycji
nabycia Certyfikatéw, skierowanej do nie wiecej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec)
adresatow.
Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidtowo
wypetnionego formularza zapisu, ktérego wzdr zostanie udostepniony przez
Towarzystwo, oraz po dokonaniu wptaty na Certyfikaty objete zapisem w terminach
przyjmowania zapiséw i na zasadach okreslonych w Statucie i Warunkach Emisji.------
Dokonujacy zapisu zobowigzany jest dokona¢ wptaty w terminie przyjmowania
zapisow, najpdzniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisOw.------------------
W przypadku, gdy wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano zapisu,
oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, jest wyzsza niz tgczna wartosc¢ wptat, o ktérych mowa
w Art. 17 ust. 2 pkt 2 Statutu, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne
zobowigzana jest do dokonania dopfaty w wysokosci kwoty powstatej réznicy w
formie pienieznej w dniu skfadania zapisu. W przypadku nie dokonania doptaty w
wysokosci powstatej réznicy, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, zapis na
Certyfikaty obejmuje catkowitg ich liczbe wynikajacg z podzielenia wartosci
wnoszonych wptat i ceny emisyjnej Certyfikatu.
W przypadku, gdy wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu,
oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, jest nizsza niz wartos$¢ wptat, o ktérych mowa w Art.
17 ust. 2 pkt 2 Statutu, Certyfikaty nie zostang przydzielone, a dokonana wptata
zostanie zwrdcona.

Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem
i Certyfikatbw mogg byé wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna jak i prawna. Pefnomocnictwo musi byc
sporzadzone w formie elektronicznej z kwalifikowanym podpisem elektronicznym lub
w formie pisemnej z podpisem ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub z
podpisem notarialnie pos$wiadczonym. W innym przypadku dla waznosci
petfnomocnictwa powinna zosta¢ dostarczona karta wzoréw  podpisow
poswiadczonych notarialnie. Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.--
Z zapisem na Certyfikaty Nowe zostanie zfozona nieodwotalna Dyspozycja
Deponowania, na podstawie ktdérej przydzielone Certyfikaty Nowe zostang
zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub rachunku
zbiorczym albo wpisane do ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych
prowadzonej przez Agenta Emisji.
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11. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegétowe zasady emisji Certyfikatow
zostang okreslone w Warunkach Emisji, wskazujacych m.in. szczegdtowe zasady,
miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz dokonywania wptat.

Art. 19

Przydziat i wydanie Certyfikatow

1. Z zastrzezeniem Art. 20 ust. 1 ponizej, przydziat Certyfikatow dokonywany jest przez
Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania
zapiséw, pod warunkiem, ze dokonano wptat w wysokosci okreslonej Statutem. ------

2. W przypadku, gdy w chwili zamknigcia zapisow taczna liczba Certyfikatow, na ktére
ztozono waine zapisy, i ktére zostaty prawidtowo optacone, bedzie wigksza niz
maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w ramach danej emisji, Towarzystwo,
wedtug wtasnego uznania, dokona redukcji Certyfikatéw przydzielonych podmiotom
sktadajgcym zapisy do maksymalnej liczby Certyfikatéw emitowanych w ramach danej
emisji. Ulamkowe czesci Certyfikatdw nie beda przydzielane.

3. Do zwrotu wptat w czesci, za ktérg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sig
odpowiednio postanowienia art. 20 ust. 3 Statutu.

4. Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg wydane Uczestnikowi Funduszu niezwtocznie po
wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Certyfikaty kolejnych emisji
beda wydawane Uczestnikowi Funduszu niezwiocznie po dokonaniu przydziatu
Certyfikatow kolejnej serii.

5. Wydanie Certyfikatéw Dotychczasowych nastgpito przez wpisanie do Ewidenciji
Uczestnikéw Funduszu danych Uczestnika i liczby Certyfikatow Dotychczasowych dla
Uczestnika, wynikajacej ze ztozonych waznych zapisow.

6. Wydanie Certyfikatow Nowych nastgpi z chwilg zapisania ich na rachunku papierow
wartosciowych Uczestnika albo rachunku zbiorczym albo w chwili wpisania
Certyfikatu do ewidencji oséb uprawnionych prowadzonej przez Agenta Emisji.--------

Art. 20

Nieprzydzielenie Certyfikatow i zwrot wpftat

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow nastapi w przypadku:
a) niewaznosci zapisu spowodowane;j: /

i. niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem formularza zaplg/

przez osobe dokonujgca zapisu; lub ! e

ii. niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w petnej wysokosci lub w termm‘leMF
okresdlonych w Statucie i w Warunkach Emisji; lub VL

b) niezebrania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie. ---

2. Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku niedojscia 5
emisji do skutku z powodu uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu )
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

3. W przypadkach okreslonych w ust. 1 lit. a) Towarzystwo (w przypadku emis;ji
Certyfikatow serii A) lub Fundusz (w przypadku kolejnych emisji), w ciggu 14
(czternastu) dni od uptywu termindw na zebranie wptat okreslonego w Statucie lub w
Warunkach Emisji zwrdci wptaty w walucie, ktorej zostaty one dokonane bez odsetek

i odszkodowan na rachunki bankowe wskazane w formularzach zapisu przez osobe
dokonujgca wptaty.
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4. W przypadku okreslonym w ust. 1 lit. b) i ust. 2 oraz w przypadku uptywu 3 miesiecy
od zakonczenia terminu okreslonego w Statucie na dokonanie zapisdw na Certyfikaty
serii A, jezeli Towarzystwo zebrato wptaty w wysokosci okreslonej w Statucie i nie
ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
Towarzystwo (w przypadku emisji Certyfikatow serii A) lub Fundusz (w przypadku
kolejnych emisji), w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystgpienia ktéregokolwiek
ze zdarzen stanowigcych podstawe dokonania zwrotu, zwrdci wptaty wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez bank prowadzgcy rachunek w
imieniu Depozytariusza od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez
bank w imieniu Depozytariusza do dnia wystgpienia przestanki wymienionej w
niniejszym ustepie, na rachunki bankowe badZ na rzecz oséb wskazanych w
formularzach zapisu przez osobe dokonujgca zapisu.

Art. 21

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz, z zastrzezeniem postanowiern niniejszego Statutu, moze dokonywaé
kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
2. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane beda na zasadach
okreslonych w Statucie i w Warunkach Emisji dotyczacych danej serii Certyfikatow.---
3. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty trzeciej i nastepnych emisji nastgpi
po zmianie Statutu, o ile zmiana taka wymagana jest przepisami Ustawy.----------------
4. Kolejne emisje Certyfikatdw Inwestycyjnych nastepujace po serii A oraz serii B beda
oznaczane kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,,C”.
5. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii ,B” i kolejnych emisji bedzie okreslana
w Warunkach Emisji danej serii i nie moze by¢ nizsza niz WANCI wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji.
6. Dopuszcza sie mozliwosé jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Art. 22

Ewidencja Uczestnikdw Funduszu i przenoszenie praw z Certyfikatow
Dotychczasowych

. Ewidencje Uczestnikéw Funduszu prowadzi Towarzystwo na podstawie Przepiséw
~} Dotychczasowych.
Ewidencja Uczestnikdw zawiera informacje tylko i wytgcznie dotyczgce Uczestnikow
/- posiadajacych Certyfikaty Dotychczasowe:
a) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu: nazwe (firme), adres siedziby i adres

korespondencyjny, -
b} numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej,
c) identyfikator wedtug whasciwej klasyfikacji statystycznej,
d) liczbe, rodzaj, serie i numery Certyfikatdbw Dotychczasowych nalezgcych do

kazdego Uczestnika Funduszu,
e) date i kwote wykupu Certyfikatéw Dotychczasowych,
f) date i kwote transakcji dotyczacych nabycia, zbycia lub obcigzenia Certyfikatow

Dotychczasowych,
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g) numer rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry maja by¢ dokonywane wyptaty
Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego Funduszu oraz $rodki z tytutu wykupu
Certyfikatow Dotychczasowych,

h) adresy poczty elektronicznej, na ktére bedg przesytane Uczestnikom Funduszu
informacje, zawiadomienia i ogloszenia wymagane zgodnie z niniejszym Statutem
oraz Ustawa, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 Statutu,

i) informacje dotyczace przenoszenia Certyfikatéw Dotychczasowych, ----------------

i) informacje o ustanowieniu obcigzen na Certyfikatach Dotychczasowych lub
ustanowionym zastawie,

k) skreslony.

l) informacje o dokonanej blokadzie Certyfikatéw Dotychczasowych. -----msn-emeremnnen

Przeniesienie praw z Certyfikatow Dotychczasowych nastepuje z chwilg dokonania w

Ewidencji Uczestnikéw Funduszu wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbg, rodzaj,

serie i numery nabytych Certyfikatéw Dotychczasowych.

Towarzystwo dokonuje w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu wpis obejmujgcy osobe

nabywcy oraz liczbe, rodzaj, serie i numery nabytych Certyfikatdw Dotychczasowych

niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 (dwéch) Dni Roboczych od dnia
otrzymania wspolnego zawiadomienia od zbywcy i nabywcy o przeniesieniu

Certyfikatow Dotychczasowych.

Uczestnik zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Towarzystwa na pismie

o wszelkich zmianach danych zawartych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu. ----------

Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposob, zaréwno pod tytutem

odptatnym jak i nieodptatnym albo zastawienie Certyfikatu Dotychczasowego nie

podlegajg ograniczeniom.

Prawa z Certyfikatow Dotychczasowych powstajg z chwilg dokonania wpisu w

Ewidencji Uczestnikdw Funduszu i przystuguja osobie w nim wskazanej jako posiadacz

Certyfikatu Inwestycyjnego.

Art. 22a
Rejestracja i przenoszenie praw z Certyfikatdw Nowych

Certyfikaty Nowe zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych podlegaja
zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie.
Fundusz jest zobowigzany do zawarcia umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji

Certyfikatéw Nowych z Agentem Emisji przed rozpoczgciem proponowania nabycia /

Certyfikatow Nowych.
Rejestracja w KDPW Certyfikatdw Nowych nastepuje na wniosek Agenta Emisji
ztozony w imieniu Funduszu.
Do powstawania oraz przenoszenia praw Certyfikatéw Nowych stosuje sie przepisy
Ustawy o Obrocie dotyczagce praw ze zdematerializowanych papierow
wartosciowych.
Na zgdanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
Uczestnika wyda mu Swiadectwo Depozytowe.
Uczestnik posiadajgcy Certyfikaty Nowe zobowigzany jest do niezwtocznego
informowania Funduszu lub Towarzystwa na pismie o wszelkich zmianach zwigzanych
z przeniesieniem wtasnosci Certyfikatéw Nowych oraz przedstawienia Swiadectwa
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Depozytowego lub innego dokumentu potwierdzajgcego posiadanie Certyfikatdw
Nowych, wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych lub Sponsora Emisji.

Art. 23
Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z inwestycji netto
Funduszu, wzrost wartosci Aktywdow Funduszu oraz osigganie zysku ze zbywania
Aktywoéw Funduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1
powyzej.

Art. 24
Przedmiot inwestycji Funduszu

Fundusz moze inwestowac swoje Aktywa w:
a) certyfikaty inwestycyjne;
b) Instrumenty Rynku Pienieznego;
c) Wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu Wierzytelnosci, spetniajace kryteria

okredlone w ust. 3 ponizej;
d) dtuine papiery wartosciowe;
e) akcje spotek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych oraz udziaty w spoétkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig;
f)  Nieruchomosci;
g) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;

h) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego;
i) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
j)  Waluty Obce;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Funduszu w formie pienigznej na rachunkach
bankowych Funduszu oraz na rachunkach w domach maklerskich prowadzacych na
rzecz Funduszu rachunki papieréw wartosciowych, w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.
Aktywa Funduszu mogg byc¢ inwestowane w Wierzytelnosci, ktére spetniaja
nastepujace warunki:

2% a) dtuznikami z tych Wierzytelnosci sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki

organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej;
b) opiewajg na $wiadczenie pieniezne; oraz
c) wyrazone sg w ztotych polskich lub w walucie panstwa nalezacego do OECD. ------
Fundusz moze inwestowac swoje Aktywa w Wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym
w Wierzytelnosci przedawnione, niezabezpieczone lub zajete.
W skfad Aktywow Funduszu wchodzg rowniez przedmioty i urzadzenia, w tym
urzgdzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z Nieruchomosci,
zgodnie z ich spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem oraz niezbedne do
zachowania ich w stanie niepogorszonym lub zwiekszajgce ich wartosé. ------=--===-----
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Fundusz moze nabywac wytacznie Nieruchomosci o uregulowanym stanie prawnym
i niebedacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Fundusz moze nabywac
Nieruchomoéci obciazone wytacznie takimi prawami oséb trzecich, ktorych realizacja
nie spowoduje ryzyka utraty wtasnosci Nieruchomosci.
. Towarzystwo posiada strategie wykonywania prawa glosu z instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. ----------------

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 9, moze dokonywac lokat w nastgpujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:

a) kontrakty terminowe typu forward,

b) swapy typu IRS.

Fundusz moze lokowaé aktywa w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla
ktérych Baza Instrumentdéw Pochodnych jest Waluta Obca lub stopy procentowe.-----
.Fundusz dokonuje lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne z
uwzglednieniem zasad wynikajacych z Rozporzadzenia.
.Z nabywaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych zwigzane sa
nastepujgce rodzaje ryzyk:
a) ryzyko ptynnosci zwigzane z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ktére moga byé przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem
obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnosci bedzie oceniane na podstawie
analizy uméw majacych za przedmiot te instrumenty, w zakresie mozliwosci
realizacji transakcji zamykajacej przed terminem faktycznego koricowego
rozliczenia, wskazanego w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego,
b) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentéw Pochodnych polegajace na tym, ze zmiany
wartoéci Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Fundusz
zajat pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmiany wartos$ci Bazy Instrumentow
Pochodnych. Ryzyko uwzglednia zaréwno zmiennos$¢ kurséw danej Waluty Obcej
jak i rynkowej stopy procentowej. Ryzyko wyznaczane jest poprzez pomiar
zmiennosci pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a ceng instrumentu
bazowego; Yo
c) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie z umowy- ”
transakcji przez podmiot bedacy jej drugg strona. Ryzyko to jest rowne sumie} (-
dodatnich wartosci wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnyc Mwwﬂix
na podstawie transakcji zawartej z danym kontrahentem lub dodatniemu saldu'y
wycen wszystkich Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych na \\
podstawie transakcji zawartych z danym kontrahentem, w przypadku, gdy
odpowiednie umowy przewidujg mozliwos$¢ saldowania naleznosci i zobowigzan
- kontrahenta,
d) ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwoscig wystapienia btedow systemow, btedow
ludzkich lub btedéw w zarzadzaniu, majacych posredni lub bezposredni wptyw na
termin, wartoé¢ lub sposéb rozliczenia transakeji. Pomiar ryzyka operacyjnego
wpisany jest w realizacje wewnetrznych proceséw w Towarzystwie i podlega
okresowemu pomiarowi i raportowaniu.
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Art. 25

Kryteria doboru inwestycji

Przy doborze papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. a), Fundusz

bierze pod uwage nastepujace kryteria:

a)
b)
c)
d)

e)

dla papieréw wartosciowych notowanych: zmiennos¢ cen,
biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,-------
rodzaj i poziom zabezpieczen,
dla papieréow wartosciowych emitowanych przez inne podmioty niz fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo: ryzyko braku ptynnosci oraz
niewyptacalnosci emitentdéw,
inne ustalone cenotwdrcze warunki Transakcji aktualne na dzief sporzadzenia
Wyceny mogace w istotny sposéb wptynac na decyzje inwestycyjng,-----------------

Przy doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit.

b)l

a)
b)
c)
d)

Fundusz bierze pod uwage nastepujace kryteria:
ryzyko spadku cen Instrumentéw Rynku Pienieznego,
mozliwo$¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego,
biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji, oraz-
ryzyko braku ptynnosci Instrumentéw Rynku Pienieznego, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentéw.

Przy doborze wierzytelnosci, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. ¢) Fundusz kieruje sie

nastepujgcymi kryteriami:

a)
b)
c)

d
e)
f)

) rodzajem i poziomem zabezpieczen,

rodzajem wierzytelnosci,
ustawowym terminem przedawnienia danej wierzytelnosci,
kategorig dtuinika (osoba fizyczna/osoba fizyczna prowadzaca dziatalnosé
gospodarcza/osoba prawna), w tym forma prawng dtuznika bedgcego spotkg, ----

liczbg i wartoscig nominalng wierzytelnosci,

inne ustalone cenotwércze warunki Transakcji aktualne na dzied sporzadzenia
Wyceny mogace w istotny sposob wptynaé na decyzje inwestycyjng. -----------------
Przy doborze dtuznych papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit
d),
a)

Fundusz bierze pod uwage nastepujace kryteria:
dla papieréw wartoéciowych nabywanych do terminu ich wykupu: --------------=--
i. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,
ii. ryzyko braku ptynnosci,
iii. dla papieréw wartosciowych notowanych: zmiennosc cen,
rodzaj i poziom zabezpieczen,
dla papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty inne niz fundusze
zarzgdzane przez Towarzystwo: ryzyko niewyptacalnosci emitentow, --------=-=-----
dla papierdow wartosciowych emitowanych w walucie obcej: analize wrazliwosci
na zmiane cen walut,
oczekiwang rentownos,
inne ustalone cenotwdrcze warunki Transakcji aktualne na dzied sporzadzenia
Wyceny moggce w istotny sposob wptyngé na decyzje inwestycyjng. -----------------

Przy doborze akcji i udziatow, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. e), Fundusz bierze

pod uwage nastepujace kryteria:

a)

kondycje finansowg spotki,
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b) ogélne perspektywy rozwoju spotki,
c) dla papierow wartoéciowych notowanych: zmiennosc cen,
d) inne ustalone cenotwdrcze warunki Transakcji aktualne na dzien sporzgdzenia
Wyceny mogace w istotny sposéb wptynac na decyzjg inwestycyjng. -----------------
Przy doborze Nieruchomosci, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. f), Fundusz bierze
pod uwage nastepujace kryteria:
a) wykonalnoé¢ finansowa, techniczna i formalno-prawng, w tym m.in.: ------=--mmn-eo-
i. opis Nieruchomosci (np. potoienie, powierzchnia, przeznaczenie w
miejscowym planie zagospodarowania przestrzennego, rodzaj zabudowy), ----
ii. warunki transakcji proponowane przez kontrahenta (w tym: cena,
harmonogram ptatnosci),
iii. koszt nabycia Nieruchomosdci, jej zarzadzania, administrowania,
zabezpieczenia, wyceny (o ile wystepuja),
iv. wysoko$¢ podatkéw i innych obcigzert natozonych przez wtasciwe organy
administracji publicznej,
v. koszty remontéw, adaptacji, ulepszen i innych nakfadéw koniecznych do
poniesienia w zwigzku z planowanym przeznaczeniem lub zbyciem
Nieruchomodci, w celu doprowadzenia Nieruchomosci do stanu zgodnego z
przepisami prawa lub w celu zachowania jej w stanie nienaruszonym, -----------
vi. inne ustalone cenotwércze warunki Transakcji aktualne na dzien sporzadzenia
Wyceny mogace w istotny sposéb wptynac na decyzjg inwestycyjng. ------------
Przy doborze depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
ktéorych mowa w art. 24 ust. 1 lit. g), Fundusz bierze pod uwage wysokos¢
oprocentowania depozytéw. W przypadku wystapienia przestanek pozwalajacych w
obiektywny sposéb stwierdzi¢ wystapienie ryzyka niewyptacalnosci banku krajowego
lub instytucji kredytowych, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. g), Fundusz przy
doborze depozytéw bierze pod uwage rowniez ryzyko kredytowe tych podmiotow. -
Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, o ktérych mowa
w art. 24 ust. 1 lit. h), Fundusz bierze pod uwage nastepujace kryteria: --------------=----
a) mozliwos$¢ wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa,
b) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji. ------
Przy doborze Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktorych mowa
w art. 24 ust. 1 lit. i), Fundusz bierze pod uwage nastepujgce kryteria:
a) rodzajinstrumentu,
b) termin zawarcia, uruchomienia i zapadalnosci instrumentu,
c) zbywalnos¢ instrumentu,
d) rodzaj kontrahenta,
e) koszt zawarcia instrumentu,
f) ryzyka zwigzane z instrumentem, o ktorych mowa w art. 24 ust. 11,----------meeeen&)
g) przy zajmowaniu pozycji w przypadku transakcji majacych na celu ograniczenie\
ryzyka inwestycyjnego, Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg by¢
nabywane w celach zabezpieczenia Aktywow Funduszu. :
Przy doborze Walut Obcych, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1lit. j), Fundusz bierze pod
uwage zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan
wyrazonych w Walutach Obcych, zapewnienie ptynnosci przy dokonywaniu lokat na
rynkach zagranicznych, prognozowane zmiany kursow Walut Obcych wzgledem
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polskiego ztotego (PLN), minimalizacje ryzyka walutowego w zwigzku z nabywanymi
aktywami na rynkach zagranicznych.

Art. 26
Dywersyfikacja inwestycji Funduszu i ograniczenia inwestycyjne

Fundusz jako fundusz aktywow niepublicznych, o ktérym mowa w art. 196 Ustawy
bedzie lokowat co najmniej 80% wartosci Aktywow w aktywa inne niz: ---=---=--eenmvn-
a) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery

wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery

wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;
b) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba Ze zostaty wyemitowane przez spotki

niepubliczne, ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego

Funduszu.
skreslony
Z zastrzezeniem ust. 4-9, papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w
tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.
Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego
przez Towarzystwo nie mogg stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. -
Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% Aktywow Funduszu, z wytaczeniem depozytéw przechowywanych
przez Depozytariusza.

W celu realizacji nabywania sktadnikow lokat, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 Statutu

wyrazonych w walucie panstwa nalezgcego do OECD, Fundusz moze naby¢ Walute
Obcga niezbedna do nabycia danego sktadnika lokat. Waluta Obca jednego panstwa
lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. ------=-=-=----

Fundusz mozie lokowaé¢ nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdéw w jednostki
uczestnictwa funduszy rynku pienieznego.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej nie stosuje sie do bedacych papierami
wartosciowymi Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezgce do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest

" Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. -----nnnnumn

Fundusz nie moze przeznaczy¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywoéw Funduszu tgcznie na
nabycie jednego z przedmiotow lokat, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. f) Statutu
oraz na inwestycje w ten przedmiot lokat. Przez inwestycje, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim rozumie sie budowe lub remont w rozumieniu ustawy z dnia 7 lipca 1994
r. - Prawo budowlane (Dz. U. z 2013 r. poz. 1409 oraz z 2014 r. poz. 40).------=====--=----
Z zastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sa w. odniesieniu
do WAN lub wartosci Aktywow Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, w
ktorym zostata dokonana wycena WAN.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Fundusz zobowiazany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyinego do
wymagan okreélonych w Ustawie oraz niniejszym artykule w terminie 36 miesiecy od
dnia jego zarejestrowania.
Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczeri zawartych w niniejszym artykule s3
wazne.
Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 26 ust. 3 oraz 5a,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego.---------
Fundusz moze dokonywa¢ transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:
a) utrzymuje cze$¢ Aktywodw na poziomie zapewniajacym realizacjg tych transakcji,-
b) strong transakcji jest bank krajowy, instytucja kredytowa lub bank zagraniczny,---
¢) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub

pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta

transakcjg rownowazaca.
Warto$é ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Funduszu w przypadku,
gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny.-----
Warto$é ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem s Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu.
Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w ust. 15 powyzej, nie
uwzglednia sie opfat, ani $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zapfaconej przy zakupie opcji. -------=-------
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest
jako dodatnia rdinica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich
transakcjach, pomniejszona o wartos¢ odpowiednich zabezpieczen, pod warunkiem
ze:
a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria

okreélone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe,—--------—-
b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona

wylgcznie jedna kwota stanowigca réwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych

wszystkich tych transakgji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzani;

sg juz wymagalne,

c) niewyptacalnosé jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodow?%g a

s

rozwigzanie tej umowy,

d) warunki, o ktérych mowa w lit. a) —c), nie naruszaja przepisow prawa w’fas’ciweg:‘ﬁ\

dla kazdej ze stron umowy ramowej.
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. art. 26 ust. 3 oraz 5a,
Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé kwote zaangazowania w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:
a) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy instrumentéw stanowigcych Baze
Instrumentdw Pochodnych albo do spetnienia sSwiadczenia pienigznego
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19.

20.

21.

22.

wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta, lub Walut Obcych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odjg¢ kwote
zaangazowania w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego tego emitenta,
lub kurs Waluty Obcej; "
b) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do zakupu instrumentu stanowigcego Baze
Instrumentéw Pochodnych albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajagcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta, lub Walut Obcych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy dodaé kwote
zaangazowania w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta,
lub kurs Waluty Obce;j.
Jezeli wartos¢ ustalona zgodnie z ust. 18 powyzej jest ujemna, uwzglednia sie jej
wartosc bezwzgledna.
Wartos¢ zaangazowania Funduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
nie moze w zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFl.------
Fundusz przy wyliczaniu zaangazowania w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosuje zasady okreSlone w art. 7 i 8 Rozporzadzenia 231/2013.-------------
Kwota zaangazowania w Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ktérego Baze
Instrumentu Pochodnego stanowi Waluta Obca, stosowanego w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursu walut, moze podlegac redukcji o
kwote odzwierciedlajgcg stopier, w jakim ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny ogranicza to ryzyko.

Art. 27
Wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz, emisja obligacji

Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktorych taczna wysokosc, liczona
tacznie z wartoscig wyemitowanych przez Fundusz obligacji, nie przekracza 75% WAN
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.
Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% WAN
na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o
emisji obligaciji.
W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji tgczna wartos$é¢ pozyczek,
kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% WAN.

Art. 28

Udzielanie pozyczek, poreczen lub gwarancji

Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielac:
a) pozyczek pienieznych w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 50% wartosci
Aktywow Funduszu, z tym ze wysokos$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu, ----------------
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b)

poreczeri lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow
Funduszu.

Udzielenie pozyczki, musi uwzgledniac cel inwestycyjny Funduszu, a jej przeznaczenie
spetnia¢ cele $cisle zwigzane z dziatalnocig gospodarczy pozyczkobiorcy. —--==--r=sn---
Fundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub gwarancji na zasadach okres$lonych

ponizej:

a)

b)

d)

e)

Fundusz moze ustanawiaé obcigzenia na Aktywach okreslonych w art. 24 ust. 1 lit. f)/;

pozyczki, poreczenia lub gwarancje beda udzielane podmiotom posiadajgcym
zdolnoé¢ do obstugi i sptaty pozyczek i swoich zobowigzan, stwierdzona na
podstawie analizy ekonomiczno —finansowej przeprowadzonej przez Fundusz, ---
pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg udzielane na warunkach rynkowych, ----
spfata pozyczki bedzie nastepowata w $rodkach pienigznych w terminie i na
warunkach okreslonych w umowie pozyczki,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancji moga by¢ w szczegolnosci: ---
— S$rodki pieniezne,
— poreczenia bankowe i poreczenia osob trzecich,
— gwarancje bankowe,
— gwarancje ubezpieczeniowe,
— weksle z poreczeniem wekslowym banku,
— zastaw na papierach wartoéciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub

jednostke samorzadu terytorialnego,
— zastaw rejestrowy na zasadach okreslonych w przepisach o zastawie

rejestrowym i rejestrze zastawow,
— cesja praw z polisy ubezpieczeniowej pozyczkobiorcy,
— hipoteki,
— papiery wartosciowe,
— cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
— poreczenia wedtug prawa cywilnego.
poziom minimalnego zabezpieczenia powinien wynosi¢ co najmniej 50% wartosci
udzielonej pozyczki, gwarancji lub poreczenia, a w uzasadnionych interesem
Uczestnikdw Funduszu przypadkach Fundusz moze udziela¢ pozyczki, gwarancji
lub poreczenia bez zabezpieczenia.

e

o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 50% WAN Funduszu w chwili ustanownema

obciazenia, za zgodg depozytariusza i na nastgpujacych warunkach:

a)

b)

.

obciazenie bedzie ustanowione wytacznie na zabezpieczenie kredytéw i pozyczek

zaciaganych przez Fundusz lub emisji obligacji przez Fundusz lub zabezpieczenie \

zaptaty ceny za nabywane aktywa, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. a) — f),------
warunki ustanowienia obcigzen nie odbiegaja od standardowych zapisow
stosowanych na rynku.

Wszelkie czynnosci zwigzane z zabezpieczeniami regulujg przepisy powszechnie

obowigzujgcego prawa.
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Art. 29

Koszty obcigzajgce Fundusz

Fundusz ponosi i pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujace wynagrodzenia,
prowizje, opfaty, koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig:----------=-=----

a)

g)

j)

wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, zwigzane z dokonywaniem lokat, o
ktérych mowa w art. 24 ust. 1, w tym w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich
i bankowych, prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki,
domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty prowizji bankowych zwigzanych
z przekazywaniem S$rodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych
Funduszu oraz koszty wycen nabywanych przedmiotdw lokat,
odsetki, wynagrodzenia, prowizje, opfaty, koszty i wydatki zwigzane z (i)
zaciggnietymi przez Fundusz kredytami i pozyczkami, lub (ii) wyemitowanymi
przez Fundusz obligacjami i realizacjg wyptaty swiadczen z tych obligacji, w tym
koszty Agenta Emisji, Sponsora Emisji do wysokosci nieprzekraczajacej w kazdym
kwartale kalendarzowym 25% Kwartalnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu,----
optaty notarialne oraz koszty i wydatki poniesione na ogtoszenia wymagane
postanowieniami Statutu fub odpowiednimi przepisami prawa,
podatki i wszelkie inne optaty lub naleznosci publicznoprawne, w tym optaty za
zezwolenia oraz optaty rejestracyjne, jak rowniez koszty notarialne zwigzane
z nabywaniem lub zbywaniem Aktywow oraz przenoszeniem zabezpieczen,--------
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,
wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki za ustugi swiadczone na rzecz Funduszu
w zwigzku z wyceng Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku wymagana
statutem Funduszu lub przepisami prawa, w wysokosci nieprzekraczajacej w
kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu,
wynagrodzenia, optaty, koszty i wydatki nalezne Depozytariuszowi lub innemu
podmiotowi, ktéry go ewentualnie zastgpi, w wysokosci nieprzekraczajacej w skali
roku 300000 (trzysta tysiecy) PLN netto, z wytgczeniem opfat na rzecz
Depozytariusza petnigcego funkcje likwidatora zgodnie z lit. n),
wynagrodzenia, optaty, koszty i wydatki poniesione w zwigzku z badaniem
i przegladem sprawozdan finansowych Funduszu, w wysokosci nieprzekraczajgcej
w skali roku 200 000 (dwiescie tysiecy) PLN netto,
wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki zwigzane z doradztwem prawnym,
podatkowym i ustugami ksiegowymi Swiadczonymi na rzecz Funduszu, w
wysokosci nieprzekraczajgcej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartainej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
koszty i wydatki administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstuga Zgromadzenia
Inwestorow w wysokosci nieprzekraczajgcej 10 000 (dziesiec tysiecy) PLN netto na
jedno Zgromadzenie Inwestoréw,
optaty i wydatki sadowe, egzekucyjne i urzedowe ponoszone w zwigzku
z postepowaniami toczacymi sie z udziatem Funduszu oraz koszty reprezentacji
Funduszu w tych postepowaniach, a takze koszty postepowan sgdowych,
egzekucyjnych i administracyjnych prawomocnie zasgdzone od Funduszu w
zwigzku z udziatem Funduszu w tych postepowaniach,
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) koszty i wydatki poniesione w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz
wyptata $wiadczen wynikajacych z praw Uczestnikéw, w tym koszty Agenta Emisji,
Sponsora Emisji, w wysokosci nieprzekraczajacej 2% Kwartalnej Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu,

m) koszty i wydatki likwidacji Funduszu do wysokosci 200 000 PLN (stownie: dwiescie
tysiecy) w skali roku, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktorym jest podmiot inny
niz Depozytariusz,

n) w przypadku, gdy likwidatorem Funduszy jest Depozytariusz:

i.  koszty i wydatki likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w lit. m) powyzej (tj.
inne niz pozostate koszty wymienione w ust. 1) do wysokosci 250 000 PLN

w skali roku,

ii.  wynagrodzenie state Depozytariusza petnigcego funkcje likwidatora w
wysokosci optaty wynikajacej z postanowiern Umowy o wykonywanie
funkcji Depozytariusza,

iii. koszty podmiotu administrujgcego Wierzytelnosciami w okresie likwidaciji
Funduszu w zakresie, w jakim to jest niezbedne i konieczne w okresie
likwidacji, maksymalnie do wysokosci opfaty poniesionej przez
Towarzystwo na rzecz podmiotu zarzadzajagcego czeécig portfela
inwestycyjnego Funduszu obejmujaca Wierzytelnosci za ostatnie 12
miesiecy przed otwarciem likwidacji,

o) optaty, koszty i wydatki zwigzane z Nieruchomosciami, powstate i obcigzajgce
‘Fundusz po ich nabyciu, w wysokosci nieprzekraczajacej w kazdym kwartale
kalendarzowym 5% Kwartalnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, dotyczagce w
szczegblnosci:
i. zabezpieczenia przed zniszczeniem, utraty lub pcgorszeniem sie wartodci

Nieruchomosci,
ii. naktadéw inwestycyjnych ulepszajacych Nieruchomos$é, w celu przygotowania
go do sprzedazy lub wynajmu, oraz

inne niz wyzej wymienione niezbedne koszty dotyczace Nieruchomosci,
obcigzajace Fundusz.

p) koszty ponoszone narzecz KDPW w zwigzku z emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych,
emisjq obligacji oraz wyptata Swiadczen wynikajacych z tych emisji.-------------=-----

a) wynagrodzenia, optaty, koszty i wydatki za ustugi Swiadczone na rzecz Funduszu/«”
w zwigzku z wyceng Wierzytelnosci lub praw do $wiadczer z tytutu Wierzytelnos¢i,
wymagang Statutem lub przepisami prawa w wysokosci nie przekraczajgcej w Skahi* .
roku 100 000 PLN netto, ‘ =

r) koszty zwigzane z realizacja umow nabycia lub zbycia poszczegolny $
Wierzytelno$ci w wysokosci nie przekraczajgcej w kazdym kwart C}E\
kalendarzowym 5% Kwartalnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ----------=------

s) koszty optat manipulacyjnych pobieranych przez operatora obstugujacego
ptatnosci w elektronicznym postepowaniu upominawczym,

t) optaty, koszty i wydatki zwigzane z zachowaniem lub realizacjg zabezpieczen
Wierzytelnosci, w tym w szczegolnosci wynagrodzenia za ustugi Swiadczone na
rzecz Funduszu zwigzane z ich przejeciem, utrzymaniem i zarzadzaniem w
wysokosci nieprzekraczajacej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.
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10.

Z zastrzezeniem ust. 3-5 ponizej, dzieh zapfaty odsetek, wynagrodzen, opfat, kosztow
i wydatkéw, o ktérych mowa w ust. 1 okreslajg odpowiednie przepisy prawa lub
zawarte przez Fundusz umowy.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 lit. e) powyzej, sktada sie z
trzech czedci, ktére obliczane jest wedtug nastepujgcych zasad:
a. pobieranej od wartosci aktywdéw Funduszu pomniejszonych o wartos¢ skfadnikow
lokat Funduszu wyemitowanych przez inne fundusze zarzadzane przez
Towarzystwo jako iloczyn: (i) wartosci aktywow Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu wyemitowanych przez inne fundusze
zarzadzane przez Towarzystwo z poprzedniego Dnia Wyceny, (ii) stawki
procentowej wynoszacej 0,45% (czterdziesci pie¢ setnych procenta) oraz (iii)
ilorazu ilosci dni w danym okresie rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 4 ponizej
i liczby dni w danym roku kalendarzowym;
b. odpowiadajgcej wynagrodzeniu w wysokosci nie przekraczajgcej w danym roku
kalendarzowym sumy kwot: (i) 100 000 (stownie: sto tysiecy) ztotych netto oraz
5% wptywow uzyskanych przez Fundusz z tytutu zbycia Nieruchomosci;--------------
c. pobieranej od wartosci wplywédw z Wierzytelnosci, w wysokosci nie
przekraczajgcej 50% wptywow w okresie rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust.
9 ponizej.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 3 lit. a) naliczane jest w kazdym
Dniu  Wyceny bedacym ostatnim Dniem Gietdowym w kaidym miesigcu
kalendarzowym. Wynagrodzenie to jest rozliczane i ptatne w okresach miesiecznych,
do 10 (stownie: dziesigtego) dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po Dniu
Wyceny.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 3 lit. b) powyzej naliczane jest
w kazdym okresie rozliczeniowym okreslonym w Umowie o Zarzadzanie
Nieruchomosciami. Wynagrodzenie to jest rozliczane i ptatne po zakonczeniu danego
okresu rozliczeniowego, do 15 dnia po zakoriczeniu kazdego okresu rozliczeniowego.
Wynagrodzenie Towarzystwa okresSlone w ust. 3 stanowi cato$¢ wynagrodzenia
wyptacanego Towarzystwu przez Fundusz i Towarzystwu nie przystuguje wyptata
zadnych innych wynagrodzen, prowizji, optat, kosztédw i wydatkow.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), c), d), k), p) oraz s) nie sg limitowane i Fundusz
pokrywa je w wysokosci faktycznie poniesionej.
Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione w ust. 1, jak réwniez koszty
wymienione w ust. 1 powyzej wskazanego limitu, pokrywane sg przez Towarzystwo

. ze srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie o ktérym mowa w ust.

1lit. e).
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 3 lit. ) jest rozliczane i ptatne w
okresach miesiecznych, przy czym Towarzystwo moze jednostronnie podzieli¢
miesieczny okres rozliczeniowy na krotsze okresy rozliczeniowe. Wynagrodzenie to
jest rozliczane i ptatne po zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego, do 15. dnia po
zakoriczeniu kazdego okresu rozliczeniowego.
Od dnia zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 68 Ustawy, tj. od dnia odebrania
Towarzystwu pozwolenia na prowadzenie dziatalnosci lub od dnia wygasniecia
takiego zezwolenia:

a) Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem; -----------
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b) Depozytariuszowi przystuguje dodatkowe wynagrodzenie z tytutu
reprezentowania Funduszu, naliczane i wyptacane przez Fundusz w wysokosci:

i. éredniomiesiecznego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, o ktérym mowa w ust. 3 a) powyzej z ostatnich trzech
miesiecy sprzed miesigca, w ktérym zaszta przestanka, ze Depozytariusz
bedzie petnit funkcje reprezentanta Funduszu, nie mniej niz 10.000,00 PLN
(dziesieé tysiecy ztotych) miesiecznie netto;

ii.  wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo, na podstawie ust. 3 lit. c)
powyzej, z zastrzezeniem, ze wynagrodzenie to nie moze przekroczy¢
kwoty  wynagrodzenia naleznego  podmiotowi  zarzadzajacemu
Wierzytelnosciami Funduszu, zgodnie z postanowieniami zawartej przez
Towarzystwo umowy, o ktérej mowa w Art. 4a Statutu (o ile Towarzystwo
zawarto takg umowe);

c) wynagrodzenie Depozytariusza za reprezentowanie Funduszu, o ktorym
mowa w lit. b) powyzej, zostanie powiekszone o nalezny podatek od towarow
i ustug, wedtug stawki i na zasadach obowiazujacych w momencie naliczenia
optaty.

Art. 30
Zasady Wyceny Aktywdw Funduszu

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa oraz ustala:
a) Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu,
b) Wartos$é Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywdw Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
wszelkie zmiany tych przepisow.
Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywoéw
Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny rowna sie Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu podzielonej przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych
ustalong na podstawie Ewidencji Uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzeby s
okreélania wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nig*
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym UJetycnfw /
Ewidencji Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. o
Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustala warto$é zobowigzan Fundus\iu
Warto$é Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfuka\t\
Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny. Ustalanie wyceny Aktywéw Funduszu, P
Wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny nastepuje niezwlocznie, nie pdiniej jednak niz w terminie 3 dni
roboczych od odpowiednio danego Dnia Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego w terminach wynikajacych z przepiséw prawa. -------------
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Art. 31

Ustalenie Wartosci Godziwej

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania. Jako
moment wyceny Fundusz okresla godzine (23.30) dwudziestg trzecig trzydziesci
czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnio dostepne kursy i ceny. Wskazana
przez Fundusz godzina pozwala na ustalenie wartosci godziwej posiadanych
sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny a tym samym na ustalenie Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym dniu. Godzina 23:30 jest godzing,
o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych
bankdw ustalone zostaty juz stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych
WIBOR i WIBID, co oznacza, ze w okolicach tej godziny koncentruje sie obrot na rynku
skarbowych papieréw wartosciowych, ponadto o godzinie 23:30 stabilizujg sie kursy
i ceny na polskich i europejskich rynkach gietdowych.
Sktadniki lokat wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. ----
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie:
a) cene z Aktywnego Rynku (poziom | hierarchii warto$ci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. a), cene otrzymang przy

zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sa

obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom Il hierarchii wartosci

godziwej);
c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. a) i b), wartos$é godziwg ustalong

za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom I

hierarchii wartosci godziwej).
Przy wycenie wartosci godziwej Towarzystwo kazdorazowo dazy do okredlenia
wartosci godziwej wediug najwyzszego poziomu hierarchii jaki jest mozliwy do
przyjecia dla wycenianego sktadnika lokat.
Szczegdtowe zasady wyceny oraz modele wiasciwe dla poszczegdlnych skfadnikéw
lokat zostaty opisane w zatgcznikach do Polityki Rachunkowosci Funduszu. ------------

Art. 32

Wycena Lokat Notowanych Na Aktywnym Rynku

Wartosc godziwa sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o notowania najbardziej aktualne wzgledem Dnia Wyceny, o ile sg dostepne,
ale nie starszych niz 30 dni w stosunku do Dnia Wyceny.
W przypadku braku notowan na Aktywnym Rynku lub w przypadku, gdy wolumen
transakcji nie jest wystarczajacy przez okres przekraczajacy 30 dni poprzedzajace
dziet wyceny, sktadniki lokat wycenia sie zgodnie z modelem przewidzianym dla lokat
nienotowanych na Aktywnym Rynku.

Art. 33
Wycena Lokat Nienotowanych Na Aktywnym Rynku

Wartos¢ godziwg Wierzytelnosci wyznacza sie w oparciu model wyceny
wykorzystujgcy dane nieobserwowalne.
Wartosé godziwg instrumentow dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku ustala
sie przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe s3

37



obserwowane w sposéb bezposredni lub posredni na Aktywnym Rynku, zas w
przypadku braku ceny wiasciwej dla poziomu Il hierarchii wartosci godziwej
okreélonejw art. 31 ust. 3 warto$¢ godziwa bedzie ustalana w oparciu 0 model wyceny
wykorzystujgcy dane nieobserwowalne.

Art. 34

Wycena Pozostatych Pozycji

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sig za pomocg
modelu wyceny Il poziomu hierarchii, a w przypadku braku danych obserwowalnych,
dla Ill poziomu hierarchii.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkdw pienigznych
wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j wyznaczonej 2z
zastosowaniem zasad przewidzianych dla lll poziomu hierarchii. Dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ za pomocg modelu wyceny I
poziomu hierarchii, a w przypadku braku danych obserwowalnych, dla Ill poziomu
hierarchii.

3. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3
notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej s3 denominowane. Aktywa te
oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Jezeli s3 one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okreéla sie w relacji do Euro. ---------------

4. Modele i metody wyceny sktadnikéow Funduszu, o ktorych mowa w Art. 31 ust. 3
Statutu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. W przypadku dokonywania
istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze
beda prezentowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata
obrotowe.

Art. 35

Skreslony

Art. 36

Wycena Nieruchomosci

Nieruchomoéci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy, sporzadzony zgodniie {2
z przepisami UGN, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosél "
godziwej Nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego, w okresie }ego
obowigzywania.

W przypadku okreslonym w art. 36a ust. 1 pkt 1 Ustawy wycena Nieruchomosci
dokonywana jest przez zespdt co najmniej trzech oséb, w skfad ktérego wchodzg
wytacznie rzeczoznawcy majatkowi uprawnieni do szacowania nieruchomosci na
podstawie przepiséw UGN, wybierani przez Towarzystwo.

Wycena Nieruchomosci dokonywana jest na jeden miesigc przed zawarciem umowy
kupna tych Aktywdw oraz po uptywie 2 lat od dokonania poprzedniej wyceny, a takze w
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kazdym przypadku, w ktorym istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze nastapity
okolicznosci powodujace istotng zmiane ich wartosci.

Nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy dokonuje sie aktualizacji wartosci Nieruchomosci
z uwzglednieniem zmian cen na rynku nieruchomosci, odpowiednio do rodzaju tych
Aktywow.

Do ustalenia WAN Funduszu lub WANCI przyjmuje sie wartos¢ Nieruchomosci wedtug ich
ostatniej wyceny albo ostatnie]j aktualizacji, jezeli taka aktualizacja byta dokonana. --------

Zespot, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej sktada sie z osob, z ktérymi Towarzystwo,
podpisato umowy dotyczace sporzadzania wyceny Nieruchomosci, okreslajgce zakres ich
obowigzkdw i sposdb wynagradzania. Cztonkowie zespotu sporzadzajg wspdlnie jeden
operat szacunkowy dla danej Nieruchomosci na wyrazne zlecenie Funduszu, w terminach
umozliwiajgcych wykorzystanie operatu do celu, dla ktérego jest przygotowywany. -------

Art. 37
Dochody Funduszu

1. Fundusz moze wyptacac¢ Uczestnikom Funduszu Dochdd i/lub Dochdd Naliczony bez
koniecznosci wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Wyptata Dochodu i Dochodu Naliczonego nastepuje w kwocie i terminie wskazanym
w stosownej uchwale Zgromadzenia Inwestorow, jednak nie pézniej niz w terminie 15
(pietnastu) dni od dnia podjecia tej uchwaty.

3. Uchwata Zgromadzenia Inwestoréw, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej, powinna by¢
podjeta nie poiniej niz 6 (széstego) dnia roboczego przed Dniem Ustalenia
Uprawnionych, oraz powinna okreslac:

(i) taczna kwote Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego przeznaczong do wypfaty;-----

(ii) kwote Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego przypadajacqg na jeden Certyfikat
Inwestycyjny;

(iii) termin, w jakim powinna nastgpi¢ wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego;
(iv) Dzieri Ustalania Uprawnionych.---

4. Do uzyskania Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz
ktérych w Dniu Ustalenia Uprawnionych beda zapisane Certyfikaty Inwestycyjne.
Zbycie Certyfikatu po Dniu Ustalenia Uprawnionych nie powoduje utraty uprawnienia
do otrzymania Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego.
W przypadku, gdy bedg tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wypfata
Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego Funduszu bedzie nastepowata z potraceniem
naleznych podatkéw. :
Okreslenie szczegdtowych zasad wyptaty Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego bedzie
nastepowato kazdorazowo w uchwale, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej.--=-----rmmmmm-un
Wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego Uczestnikowi posiadajgcemu
Certyfikaty Dotychczasowe bedzie dokonywana przez Fundusz na rachunek bankowy
Uczestnika wskazany w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu. Wyptata Dochodu i/lub
Dochodu Naliczonego Uczestnikowi posiadajagcemu Certyfikaty Nowe bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. -
8. Wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego moze byé dokonana jedynie pod
warunkiem posiadania przez Fundusz, w dniu roboczym poprzedzajagcym dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej,

39



10.

Aktywow Plynnych w wysokosci umozliwiajgcej dokonanie wyptaty zgodnie z uchwata
Zgromadzenia Inwestoréw. W przypadku, gdy wskazana w uchwale Zgromadzenia
Inwestoréw wysokoéé wyptacanego Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego jest wyzsza
niz Aktywa Ptynne w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien podjecia przez
Zgromadzenie Inwestorow tej uchwaty, Fundusz nie dokonuje wyptaty.------------------
Wyptata Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego bedzie dokonywana przez Fundusz pod
warunkiem wykazania przez Fundusz Dochodu i/lub Dochodu Naliczonego w wartosci
dodatnie;j.

Art. 38
Wykup Certyfikatow

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow na zgdanie Uczestnika, na zasadach
okreslonych w niniejszym artykule oraz zgodnie z przepisami Ustawy.
Proces wykupu Certyfikatéw inicjowany jest przez Uczestnika w wyniku ztozenia
pisemnego wniosku zawierajgcego wskazanie Dnia Wykupu, liczby i serii lub ISIN
Certyfikatow podlegajgcych wykupowi.
Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone. Fundusz nie
wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.
Towarzystwo przeprowadza wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych bez pobierania
dodatkowych optat manipulacyjnych.
Z chwila wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz, sy one umarzane z
mocy prawa zgodnie z Ustawa.
Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest w Dniu Wykupu wskazanym w
uchwale Towarzystwa. Dzien Wykupu powinien by¢ Dniem Gietdowym
przypadajgcym nie wczesniej niz w terminie 7 (sfownie: siedmiu) dni roboczych od
dnia powziecia uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.
Uchwata, o ktérej mowa w ust. 6 powyzej, powinna zosta¢ podjeta nie pozniej niz
nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia przez Uczestnika wniosku, o ktérym
mowa w ust. 2 powyzej oraz powinna okresla¢ w szczegélnosci wskazany przez
Uczestnika Dziert Wykupu oraz serie lub ISIN Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi w
Dniu Wykupu.
Towarzystwo ogtasza o zamiarze wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych w trybie

okredlonym w art. 7 ust. 2 Statutu, nie pdzniej niz na 6 dni roboczych przed Dniem fx;:w\
Wykupu wskazujgc Dzien Wykupu, serie lub ISIN Certyfikatow podlegajgcychss /f’%@
wykupowi w Dniu Wykupu oraz terminy sktadania zadania wykupu Certyfikatéw. -4~ \//
Uczestnik sktada zadanie wykupu nie wczesniej niz nastepnego dnia roboczego | ‘po {
ogloszeniu przez Towarzystwo o zamiarze wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych orazm?*(
nie pozniej niz 3 (trzeciego) dnia roboczego przed Dniem Wykupu. W zgdaniu wykupu X,
Uczestnik wskazuje, zgodnie z ogloszeniem Towarzystwa, w szczegdlnosdci ilos¢ oraz
serie lub ISIN Certyfikatow, podlegajgcych wykupowi w Dniu Wykupu. W zwigzku ze
ztozeniem przez Uczestnika zgdania wykupu Certyfikatéw Dotychczasowych
Towarzystwo prowadzace Ewidencje Uczestnikbw Funduszu dokona blokady
Certyfikatow Dotychczasowych do dnia, o ktdrym mowa w ust. 13 ponizej. --------=----
Zadanie wykupu Certyfikatéow Dotychczasowych Uczestnik sktada Towarzystwu, na
udostepnionym przez Towarzystwo formularzu. W zadaniu wykupu Uczestnik
zobowigzany jest wskazac ilos¢ oraz serie Certyfikatow, ktorych wykupu zada. Na
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12.

13.

14.

15.

zadanie Uczestnika wypfata catosci lub czesci srodkow z tytutu wykupu Certyfikatow
Dotychczasowych moze nastgpi¢ w walucie euro (EUR) na wskazany przez Uczestnika
w zadaniu rachunek bankowy prowadzony dla danej waluty. Zadanie wykupu
Certyfikatow Nowych Uczestnik sktada w podmiocie prowadzacym rachunek
papierow wartosciowych Uczestnika, na ktérym s zapisane Certyfikaty Nowe lub u
Sponsora Emisji w przypadku Certyfikatéw Nowych zapisanych na rachunku
zbiorczym, zgodnie z postanowieniami obowigzujacych regulacji wewnetrznych w
danym podmiocie. Wypfata srodkow z tytutu wykupu Certyfikatéw Nowych nastepuje
w polskich ztotych (PLN).
Z zastrzezeniem postanowien ust. 12-20 ponizej Towarzystwo dokonuje wykupu
Certyfikatow wedtug liczby i serii lub ISIN wskazanych przez Uczestnika w zgdaniu
wykupu, natomiast numery wykupowanych Certyfikatéw Dotychczasowych
Towarzystwo dobiera wedtug wtasnego uznania.
Cena wykupu Certyfikatu Inwestycyjnego jest rdwna WANCI wedtug wyceny Aktywdw
z Dnia Wykupu.
Kwoty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane s3 niezwiocznie,
przelewem na wskazany w zgdaniu wykupu rachunek bankowy Uczestnika Funduszu,
od ktérego Fundusz wykupit Certyfikaty, nie pdiniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni
roboczych od Dnia Wykupu bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
KDPW, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.
Z zastrzezeniem innych ograniczen wynikajgcych z niniejszego artykutu, w
szczegolnosci ust. 18 ponizej, w przypadku wskazania przez Uczestnika w zgdaniu
wykupu Certyfikatéw Dotychczasowych waluty euro (EUR) do wyptaty Srodkow,
przeliczenie kwoty wykupu nastepuje wedtug s$redniego kursu euro (EUR)
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wykupu. Wyptata srodkéw
pienieznych z tytutu wykupu moze nastgpi¢ w walucie euro (EUR) wytgcznie w
przypadku, w ktérym Fundusz w Dniu Wykupu posiada wystarczajgce $rodki w tej
walucie. W przypadku braku wystarczajgcych srodkow w walucie euro (EUR), Fundusz
dokonuje wyptaty w walucie euro (EUR) do wysokosci posiadanych przez Fundusz
$rodkéw w tej walucie, proporcjonalnie do ztozonych przez kazdego z Uczestnikéw
zadan wykupu w walucie euro (EUR). Pozostata czes¢ srodkow z tytutu wykupu
Certyfikatéw wyptacona zostanie Uczestnikom, ktérzy ztozyli zZgdania wykupu w euro
(EUR) w polskich ztotych (PLN). Wykupowi w walucie euro (EUR) podlegaja Certyfikaty
Dotychczasowe w liczbie stanowigcej iloczyn: ilorazu (i} liczby Certyfikatow objetych
ztozonym zadaniem wykupu w walucie euro (EUR) dla danego Dnia Wykupu przez
danego Uczestnika oraz (ii) sumy Certyfikatow Dotychczasowych objetych wszystkimi
ztozonymi zgdaniami wykupu w walucie euro (EUR) dla danego Dnia Wykupu oraz
ilorazu (i) ekwiwalentu w polskich ztotych (PLN) posiadanej przez Fundusz waluty euro
(EUR) w Dniu Wykupu przeliczonej wedtug sredniego kursu euro (EUR) ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wykupu oraz (ii) WANCI z Dnia Wykupu, po
zaokragleniu liczby Certyfikatow podlegajgcych wykupowi do liczby catkowitej w dof.
W przypadku zadania wykupu w polskich ztotych (PLN), wyptata sSrodkéw pienieznych
moze nastgpi¢ wytgcznie w przypadku, w ktérym Fundusz w Dniu Wykupu posiada
wystarczajgce Aktywa Plynne w tej walucie. Przepis ust. 18 poniZej stosuje sig
odpowiednio.
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17.

18.

19.

20.

2.

. Towarzystwo ogfasza o dokonanym wykupie Certyfikatow w terminie do 7 Dni

Roboczych po Dniu Wykupu. Towarzystwo dokonuje ogtoszen w trybie art. 7 ust. 2
Statutu.
Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow moze by¢
pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz jest zobowigzany jako ptatnik.-
Liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi w kazdym Dniu Wykupu
jest okreélana jako iloraz: (i) Aktywéw Ptynnych w Dniu Wykupu pomniejszonych o
sume zobowigzan, o ktérych mowa w zdaniu kolejnym oraz (i) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu, po zaokragleniu liczby
Certyfikatéw podlegajacych wykupowi do liczby catkowitej w dot. Wartos¢ Aktywow
Ptynnych na Dziei Wykupu pomniejsza suma nastepujgcych zobowigzan:----------------
a) zobowigzan wynikajacych z zestawienia sald i obrotéw Funduszu na Dzien
Wykupu, ktérych termin ptatnosci przypada w terminie jednego miesiaca liczac od
Dnia Wykupu, z wytaczeniem zobowiazan finansowych ujetych w lit. b) ponizej
oraz
b) zobowiazar finansowych Funduszu wynikajacych z zaciggnigtych kredytow i
pozyczek, wyemitowanych przez Fundusz obligacji, ktérych termin ptatnosci
przypada w terminie jednego miesiaca liczac od Dnia Wykupu, chyba ze zgodnie z
postanowieniami zawartych przez Fundusz uméw kredytéw i/lub pozyczek lub
warunkéw emisji obligacji, Fundusz zobowigzany jest do przechowywania na
rachunkach bankowych kwoty $srodkéw na pokrycie rat lub pfatnosci wynikajgcych
z zaciggnietych kredytow, pozyczek lub wyemitowanych obligacji w kwocie
wyiszej — w takim przypadku na potrzeby niniejszej lit. b) uwzglednia sig taka
wyzszg kwote.
Liczba Certyfikatéw danej serii objeta wykupem dla danego Uczestnika okreslana jest
na podstawie ztozonych 2gdan wykupu. Towarzystwo wykupuje Certyfikaty wytacznie
tych Uczestnikéw, ktorzy ztozyli zagdanie wykupu.
Jezeli taczna liczba Certyfikatow wskazanych w zadaniach, o ktérych mowa w ust. 10
powyzej, przekracza ktérekolwiek ograniczenie wynikajgce z ust. 18, liczba
Certyfikatow Dotychczasowych i Certyfikatdw Nowych podlegajgcych wykupowi jest
redukowana odrebnie dla kazdej serii/ISIN na zasadzie proporcjonalnosci, z
uwzglednieniem zasad okreslonych w regulacjach KDPW, w sposéb umozliwiajgcy
dostosowanie do ograniczen wynikajacych z ust. 18 powyzej.

Art. 39 /f/ s

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu |
w Ustawie.
Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu czasu, na ktory zostat utworzony, nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
emitowac Certyfikatow, a takze wykupywac Certyfikatow.
Informacja o wystapieniu przestanek likwidacji zostanie niezwtocznie podana do
wiadomosci Uczestnikéw Funduszu przez Towarzystwo, w sposob okreslony w art. 7
ust. 2 Statutu oraz przekazana Komisji. W przypadku, gdy Towarzystwo nie poda takiej

informacji do wiadomosci Uczestnikdw, zawiadomien takich, stosownie do art. 7 ust.
2 Statutu, dokonuje Komisja na koszt Towarzystwa.
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10.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywoéw Funduszu, Sciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow poprzez
dokonanie wyptat na rzecz Uczestnikdéw, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Certyfikatéw. Zbywanie Aktywow Funduszu bedzie dokonane z nalezytym
uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Likwidator Funduszu podejmuje dziatania zmierzajgce do dokonania jak najszybszej
sprzedazy nabytych przez Fundusz Aktywdw za najwyzszg cene, ktora jest mozliwa do
uzyskania na rynku.
Srodki pienieine, ktérych wyptacenie wierzycielom Funduszu nie bylo moiliwe,
likwidator przekaze do depozytu sgdowego.
O dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4-6 powyzej, likwidator niezwtocznie
zawiadamia Komisje. Po dokonaniu tych czynnosci likwidator sktada wniosek do sadu
rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -=-=---------
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego niz
Towarzystwo likwidatora Funduszu.
W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne
nosniki informacji, zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, przez okres pieciu
lat od daty wykreslenia Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -----------—-—----
Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Rady Ministrow,
o ktérym mowa w art. 252 Ustawy.

Art. 40
Zmiana Statutu

Zezwolenie Komisji jest wymagane w przypadku zmiany Statutu w zakresie okreslenia,
ze Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu bedg oferowane w drodze oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie:
a. art. 1 pkt 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz

150 os6b bedgcych inwestorami kwalifikowanymi, lub

b. art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129.

O zmianie Statutu, o ktérej mowa w ust. 1, Towarzystwo ogtasza niezwtocznie, a
zmiana ta wchodzi w zycie z dniem jej ogloszenia.
Zmiana Statutu dotyczaca innych spraw niz wymienione w ust. 1 wchodzi w zycie: ----
a) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposoéb
wskazany w art. 7 ust. 2 Statutu, gdy zmiana dotyczy zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu lub celu inwestycyjnego Funduszu,
b) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art.
7 ust. 2 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie firmy, siedziby i adresu
Towarzystwa, w zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem,
c) w dniu okreslonym przez Zgromadzenie Inwestoréw — w przypadku zmiany
Statutu, na ktorg Zgromadzenie Inwestorow wyrazito zgode,
d) w dniu jej ogtoszenia we wszystkich innych przypadkach.
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Za uchwatg gtosy oddali wszyscy obecni cztonkowie Zarzadu Spotki pod firmg BEST
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, zatem uchwata
powyisza powzieta zostata jednogtosnie.

Wobec braku wolnych wnioskéw i wyczerpania porzadku obrad Jarostaw Zachmielewski
zamknat posiedzenie Zarzadu.

Koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi BEST Capital Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Gdyni.

Wypisy niniejszego aktu notarialnego mozna wydawa¢ Spétce pod firmg BEST
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni i Funduszowi
BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w
Gdyni.

Koszty niniejszego aktu notarialnego wynoszg:

a) z§9 Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r. poz. 1473 tj)
 m KWOTE i 400,00 zt
b) tytulem podatku od towaréw i ustug na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1, art. 41 ust. 11
art. 146aa pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz.U.
z 2021 r. poz. 685 tj.) 23% od taksy notarialnej wymienionej w pkt a)
KWOLE voviviteaerieesesereet et etberca et sae s b bbb ere st bbb s b s s s s sba e st ebsh e s sae et s se s 92,00 zt
c) z§ 12 Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej —za 1 wypis aktu notarialnego, odnotowany
pod oddzielnym numerem w Repertorium A — KWOte .....ccocrenrniniinnieernnnen. 135,00 zt
d) tytutem podatku od towardw i ustug na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1, art. 41 ust. 1
art. 146aa pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug 23%
od taksy notarialnej wymienionej w pkt ¢) —kwote ........ccooviriiiiiiiiiinnnn, 31,05 zt
Razem: 658,05 zt
Akt zostat odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale aktu podpisy Stawajacych i notariusza.
Repertorium A nr 6646/2024
Ja nizej podpisany tukasz Ganczewski notariusz w Gdyni wypis z niniejszego aktu
notarialnego wydatem: Spdfce pod firmq BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibq w Gdyni.
Optaty nalezne za wydanie niniejszego wypisu zostaty naliczone i pobrane przy oryginale

aktu. /- )
Gdynia, dnia 17 wrzesnia 2024 roku. é /
L4 e Jchkasz Ganczé;wskl/«ﬂ o
\ 3

\\ 45\ _____ xa \g&\' B {; e
notariusz
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tUKASZ GANCZEWSKI,
DOROTA KARPINSKA, JOANNA TUMASZ
notariusze spétka partnerska
ul. Joachima Lelewela nr 37/A, 80-442 Gdarisk
NIP 5862317424, KRS 0000675928
tel. 5838052 52 / 881 53 53 52

Repertorium A nr 6647/2024
Ja, nizej podpisany tukasz Ganczewski notariusz w Gdansku prowadzacy kancelarie
notarialng przy ulicy Joachima Lelewela nr 37/A poswiadczam zgodnos$¢ niniejszego

odpisu z okazanym mi w tutejszej kancelarii dokumentem.

Pobrano:

a) tytutem taksy notarialnej na podstawie & 13 Rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek

taksy notarialnej (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1473 ze zm.) kwote ............. 135,00 zt

b) tytutem podatku od towardw i ustug na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1, art. 41

ust. 1 i art. 146ef ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od

towardéw i ustug (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 361) 23% od taksy notarialnej

wymienionej w PKt @) KWOLE .....ccceviiiiiiiieiiiiiieeeeee e 31,05 zt

5= 1.7 1 1 FE 166,05 zt
Gdansk, dnia 17 wrzesnia 2024 roku.

Slgnatur_erﬁlp Verified tukasz Ganczewski
Dokument podpisghy przez
tukasz Ganczeyfski

Data: 2024.09.1y7 10:11:43

CEST notariusz



